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ESTRATEGIAS PARA O BOI GORDO NO MERCADO FUTURO

Uma parceria da CNA com a Stone X para o produtor rural

28 de junho de 2024

Reduc¢io na oferta mantém a sustentagao dos precos no mercado do boi gordo.

A oferta reduzida de bovinos terminados e a reducdo nas escalas de abate resultaram
em aumento da procura por boiadas por parte dos frigorificos, o que manteve os precos
firmes do boi gordo nesta semana.

Um dos fatores que corrobora com esse cendrio é o ddlar em alta, ja que ele favorece
as exportacgdes brasileiras de carne bovina. O indicador do boi gordo Cepea fechou em
R$226,00/@ em S3o Paulo no dia 27/6, uma alta de 1,1% na semana.

No mercado atacadista, a carne bovina subiu 0,6% no periodo, com a carcaca casada
(boi) em R$15,95/kg na praca paulista. Em curto prazo, a menor disponibilidade de
boiadas para abate é um fator positivo para os precos da arroba, assim como a
expectativa de bons volumes exportados e a melhora no consumo doméstico, com a
virada do més.

Mercado futuro: mercado fisico estavel e futuros em alta

A estabilidade no mercado fisico versus a valorizacdo do mercado futuro tem
demonstrado oportunidades neste segundo semestre de 2024. Isso porque, esse
cenario além de permitir garantia de precos futuros acima do mercado atual, auxilia em
rentabilidades superiores.

Desta forma, abaixo é demonstrado um seguro contra baixa para os animais que sairao
daqui 120 dias, ou seja, em outubro. No momento em que este informativo é escrito, o
mercado futuro para outubro estava 246,20/@ (B3 — Sdo Paulo). O seguro para
R$230,00/@ estava em:
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https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/boi-gordo.aspx
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PUT SECA

vencimento: set/24 | expira¢do: 30/09/24

NiVEL DO MERCADO 240,85

Comprando PUT (strike) - R$/@ 230,00

Custo (Prémio) - RS/@ -3,50

Como ficard o resultado fisico + financeiro deste pecuarista que se protegeu contra baixa
da arroba do boi gordo?

Exemplo do valor protegido a R$230,00/@ - RS 3,50 (valor do seguro) = R$226,50/@
liquido.
Se na data de abate programada o mercado recuar para R$215,00/@, com base S3o

Paulo, o recebimento da arroba no mercado fisico serd de R$215,00/@.

Porém, como o seguro contratado foi de R$230,00/@, a bolsa devolvera a diferenca de
mercado, isso significa R$15,00/@.

Com isso, somando R$215,00/@ recebido no fisico + R$15,00/@ recebido pelo seguro,
o preco final (bruto) sera de R$230,00/@.

Considerando o valor do seguro: R$230,00 - RS$3,50/@ (prémio seguro) = 226,50/@
liqguido (exatamente o valor protegido inicialmente).

E se o mercado continuar subindo, para R$245,00/@, por exemplo?

O valor recebido pelo mercado fisico sera de R$245,00/@ e n3o serd necessario utilizar
o seguro contratado. Considerando o valor investido no seguro: R$245,00 — R$3,50/@ =
R$241,5/@ liquido.

Se vocé se interessou e quer saber mais detalhes, a CNA possui uma parceria com a
StoneX que sempre estard disponivel para te auxiliar e explicar melhor sobre as
ferramentas de gestdo de risco.

Confira as estratégias para o mercado futuro do boi gordo aqui.
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