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INFLAGAO REGISTRA NOVA ALTA E ATINGE 4,87%
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O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou aumento de 0,39% em
novembro de 2024, frente ao més anterior, ficando abaixo da média histdrica para o més nos ultimos cinco
anos (0,57%) e apresentando alta de 0,11 p.p em relagdo a novembro de 2023. Em comparagdo com o més
anterior, houve queda de 0,17 p.p..

Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, trés registraram maior impacto, influenciando
o resultado de novembro: Alimentacdo e bebidas (1,55% de variacdo e 0,33 p.p. de impacto), Transportes
(0,89% e 0,18 p.p.) e Despesas pessoais (1,43% e 0,14 p.p.). No lado das baixas, a principal contribuicdo
veio do grupo Habitacdo (-1,53% e -0,24 p.p.), influenciada pela queda energia elétrica residéncia, que caiu
6,27% em novembro, com a vigéncia da bandeira tarifaria amarela, a partir de 12 de novembro.

No grupo de Alimentacao e bebidas, a alta foi puxada pelo subgrupo Alimentacdao no domicilio, que
cresceu 1,81%. As altas foram impulsionadas pelo 6leo de soja (11,00%), carnes (8,02%), carne de porco
(6,67%), café moido (2,33%) e frango em pedagos (1,72%). Por outro lado, houve queda nos pregos da
manga (-16,26%), da cebola (-6,26%), da banana-prata (-2,51%), leite longa vida (-1,72) e do ovo de galinha
(-1,23%).
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Entre janeiro e novembro, a inflagdo acumula alta de 4,29%, e nos ultimos 12 meses, de 4,87%, com
o grupo Alimentacdo e Bebidas registrando crescimento de 7,63% e Alimentacdao no Domicilio, de 8,41%.

Grafico 2 - IPCA - Meses de Novembro de cada ano (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTec/CNA.

Expectativa Segundo o Boletim Focus do Banco Central, a atual proje¢ao do
Boletim IPCA esta acima do intervalo superior da meta de inflacao
Focus estipulada para 2024, de 3%, ficando acima do teto da meta,
2024 de 4,50%.
Grafico 3 - IPCA — indice Geral e Grandes Grupos — Acumulado em 12 meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTec/CNA.
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O que muda para o produtor?

O IPCA segue em aceleragdo, atingindo 4,87% ao ano, acima do teto da meta de inflacdo para 2024,
fixado em 4,5% pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Além disso, as expectativas de inflacdo futura
também aumentaram, conforme estimativas do mercado divulgadas no Boletim Focus. E importante
destacar que, nas ultimas semanas, o Real sofreu expressiva desvalorizacdo frente ao Ddlar,
especialmente apds o anuncio do Pacote Fiscal do Governo Federal. O pacote apresentou medidas de
revisdo de gastos com o objetivo de equilibrar as contas publicas e cumprir as metas de resultado
primario. No entanto, o mercado considerou essas medidas insuficientes para garantir uma trajetéria
sustentavel da divida publica, o que ampliou a percepc¢ao de risco fiscal. Com a valoriza¢do do délar, o
custo de producdo no setor produtivo tende a aumentar, o que pode gerar inflacdo de custos. Para
conter essa aceleragao inflacionaria, espera-se um maior aperto da politica monetdria, com elevagado da
taxa basica de juros (Selic) pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). Esse aumento impactard o custo
do crédito livre, tanto para os produtores quanto para as familias, além de elevar os recursos necessarios
para a equaliza¢do dos juros no ambito do Plano Safra.

% 0 que subiu

Tabela 1. Maiores Impactos de Alta - Produtos Selecionados

Produtos Variagao (%) Impacto (p.p.)
Oleo de soja 11,00 0,026
Carnes 8,02 0,203
Carne de porco 6,67 0,022
Café moido 2,33 0,011
Frango em pedacos 1,72 0,011

Fonte: IBGE. Elaboracdo: DTec/CNA.
Principais altas de preco no més de novembro/2024:

Oleo de soja — O aumento observado para o éleo de soja reflete o crescimento da demanda
doméstica pelo derivado, especialmente para a producdo de biodiesel. Entre outubro e
novembro de 2024, o preco do d6leo subiu 9,2%, acumulando alta de 34,3% em relacdo a 2023,
impulsionado por politicas de mistura obrigatdria, variacdes cambiais e dindmica do mercado
internacional.

Carnes — Em novembro, o preco da arroba do boi gordo subiu 12,5% na praga paulista, na
comparag¢ao mensal, devido a baixa disponibilidade de boiadas terminadas, escalas de abates

reduzidas nas industrias, e bom ritmo tanto na demanda interna quanto nas exportacGes de
carne bovina. Nas industrias, a carne bovina teve valorizacdo de 12,8% em igual periodo.
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. Carne de porco - A oferta restrita de suinos para abate aumentou a concorréncia entre as
industrias gerando alta nos precos dos suinos nas granjas e da carne suina. A boa demanda
interna, impulsionada pela proximidade com as festas de final de ano, colaborou com as
valorizagdes no mercado de suinos. Nas granjas em Sao Paulo, a referéncia para o suino vivo

subiu 9,5% em novembro, na compara¢dao mensal. No atacado, a carne suina teve alta de 12,4% no periodo
(Cepea).

Café moido - A variacdo para o café moido reflete a valorizacdo do produto, gerada por

() preocupac¢des com uma limitagdo da oferta global. Além disso, a desvalorizacao do Real frente

ao Doélar é atrativa para exportacdo, impactando em aumento do volume embarcado e

\ reducdo na oferta interna, o que reflete nos precos ao consumidor. Conforme dados do

Cepea, os indicadores dos cafés ardbica e robusta atingiram recordes na série histérica, com

incremento de 19,3% para o ardbica e 11,1% para o café robusta, na média de novembro em
relacdo a outubro.

Frango em pedacos — A boa demanda doméstica e o bom ritmo das exportacdes brasileiras
deram sustentacdo aos precos da carne de frango. No atacado, segundo dados do Cepea, o
frango resfriado teve alta de 6,1% em novembro, em relacdo a outubro deste ano.

%™ 0 que caiu

Tabela 2. Maiores Impactos de Baixa - Produtos Selecionados

Produtos Variagdo (%) Impacto (p.p.)
Manga -16,26 -0,012
Cebola -6,26 -0,008
Banana-prata -2,51 -0,005
Leite longa vida -1,72 -0,014
Ovo de galinha -1,23 -0,003

Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTec/CNA.

Principais quedas de preco no més de novembro/2024:

Manga — Retragao nos precgos da fruta é vista pelo terceiro més consecutivo. Clima favoravel

no Polo Juazeiro-Petrolina, entre temperaturas e pluviosidade estavel, possibilitou bom

pegamento e enchimento de frutos, assim como menor pressao de doengas, gerando boa

qualidade de fruta e escoamento. Cenario produtivo positivo também foi observado em paises
concorrentes no periodo, contendo embarques. Concentragdao na oferta pressiona precos no mercado
domeéstico.
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Cebola — O mercado do bulbo segue apresentando quedas continuas nos precos frente a
oferta condensada. Encerramento tardio na safra de Minas Gerais e Goias, essa com bons
volumes frente as boas condic¢des climdticas. Somado ainda a intensificacdo de producdo no

Nordeste e expectativa de uma boa safra no Sul do pais, especialmente em Santa Catarina,
reforca esse panorama de abundancia no mercado interno.

Banana-prata — Reducdo nos precos da fruta é visto frente a oferta acima do previsto no Vale
do S3o Francisco. Somado ainda a intensificacdo na colheita na regido Norte de Santa

Catarina, clima favordvel acelerou maturagdo de frutos. Para as préximas semanas estima-se
estabilizacdo dos precos, haja visto a desaceleracdo da safra no Norte de Minas Gerais, Bom
Jesus da Lapa (BA) e algumas pracas de Santa Catarina.

0o Leite longa vida - A entrada do periodo chuvoso tem melhorado as condi¢des das

pastagens nas principais regides produtoras, lastreando o aumento da oferta de leite de
@ pasto. A maior oferta vem exercendo pressao de baixa na remuneracao do produtor, com
dados mais atuais do Cepea indicando quedas de 2% nas cotagdes do leite, com o
pagamento de novembro atingindo RS 2,8065.

Ovo de galinha - A maior disponibilidade de ovos no mercado brasileiro este ano tem

pressionado para baixo as cotacdes do produto. Nas industrias, o preco da caixa com 30
duzias de ovos brancos caiu2,2% em novembro, na comparacdo anual, segundo dados do
Cepea.
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