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INFLACAO SOBE 0,82% EM SETEMBRO E FICA ACIMA DA MEDIA HISTORICA

A inflagdo, medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), registrou alta de
0,82% em setembro de 2026, 1,14 ponto percentual (p.p.) acima da variagao de -0,32% registrada em
agosto. Como base de comparagao, em setembro de 2026 o indice havia apresentado alta de 0,48%.

Gréfico 1: IPCA - indice Geral e Grupos - Variagio mensal (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DAgro/CNA.

Como pode ser observado no Grafico 2, o resultado de setembro de 2026 encontra-se bem acima
da média histérica e da média observada nos ultimos cinco anos (0,41%), indicando uma aceleracdo em
relacdo aos anos imediatamente anteriores e com variagdo proxima aos picos histéricos.

Grafico 2: IPCA - Meses de Setembro de cada ano (%)

1,16

o)
9
o

<
N O\

~N Q %

=) ™

T o

1
N O N0 OO d AN N T D OO DO I AN N TN OMNOWOOO A AN O T 1N O
A OO OO O O O OO O O 0O 00O dJ ™o o o o o o o N N N &N N N N
A OO 0O OO OO OO OO O O O O O O O O O O O O 0O 000 O o o o o
™ " A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN

m [PCA - Variacdo mensal (%) Média Plano Real (0,38%)

Fonte: IBGE. Elaboragdo: DAgro/CNA.
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Todos os grupos analisados apresentaram variagao positiva em setembro, com destaque para
Habitacdo, que registrou a maior alta (2,31%) e impacto de 0,35 ponto percentual (p.p.) no IPCA geral,
seguido por Transportes (0,89%) e Alimentacdo e Bebidas (0,83%). No grupo Habitacdo, com o fim da
incorporacgdo do Bonus de Itaipu, creditado nas faturas de agosto, os prec¢os da energia elétrica residencial
subiram 7,89% em setembro, representando o maior impacto individual no indice do més (0,32 p.p.).
Ressalta-se, ainda, a manutencdo da bandeira tarifaria amarela, que acrescenta RS 1,885 a conta de luz a
cada 100 kWh consumidos.

No grupo Transportes, a alta de 0,89% em setembro, com impacto de 0,18 p.p. no IPCA geral, refletiu
0s aumentos nos precos das passagens aéreas (1,41%) e dos combustiveis (1,41%), com destaque para o
etanol (3,16%), o 6leo diesel (1,69%), a gasolina (1,21%) e o gas veicular (0,10%). Ja no grupo Alimentagao
e Bebidas, os precos avangaram 0,83%, com impacto de 0,18 p.p. no indice geral, enquanto Alimentagao
no Domicilio registrou alta de 0,96%. Contribuiram para esse resultado os aumentos nos precos do tomate
(37,76%), da batata-inglesa (24,07%), da cebola (10,14%), do arroz (4,56%) e das carnes (0,63%). Entre as
quedas, destacaram-se manga (-9,62%), mamao (-6,59%), banana-prata (-3,88%), frango inteiro (-1,96%) e
frango em pedagos (-1,41%). A Alimentacao Fora do Domicilio, por sua vez, registrou alta de 0,48% em
setembro.

Os demais grupos que apresentaram elevacao no més tiveram impactos individuais inferiores a 0,03
p.p. sobre o indice geral. No acumulado de 12 meses até setembro, o IPCA avancou 4,58%, enquanto o
grupo “Alimentacdo e Bebidas” registrou alta de 4,66% e o subgrupo “Alimentacdo no Domicilio” acumulou
elevagao de 4,21%.

Grafico 3: IPCA - indice Geral e Grandes Grupos - Acumulado em 12 meses (%)
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O que muda para o produtor?

O resultado do IPCA de setembro reforca a necessidade de atengao a evolugao dos precos e as pressoes
sobre os custos de produgao, especialmente diante do aumento dos pregos da energia elétrica e dos
combustiveis. Além dos fatores domésticos, as tensdes geopoliticas e os gargalos logisticos no comércio
internacional continuam representando riscos adicionais aos custos de producdo e a trajetéria da
inflacdo, cujas expectativas permanecem acima da meta central estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN). Embora a reducdo da Selic para 13,75% ao ano, decidida na reunido do Copom de
setembro, represente uma melhora marginal nas condi¢des de crédito, as elevacdes nas taxas de juros
de economias desenvolvidas, como os Estados Unidos, e persisténcia dos riscos inflacionarios no Brasil
indicam que o crédito deverd permanecer caro por mais tempo.

Principais itens de alta e baixa no subgrupo de Alimenta¢ao no Domicilio

M% O que subiu

Tabela 1. Maiores Impactos de Alta em Setembro - Produtos Selecionados

Produtos Variagao (%) Impacto (p.p.)
Tomate 37,76 0,083
Batata-inglesa 24,07 0,044
Cebola 10,14 0,017
Arroz 4,56 0,023
Carnes 0,63 0,018

Fonte: IBGE. Elaboragdo: DAgro/CNA.

Tomate — As baixas temperaturas retardaram o desenvolvimento e a maturacdo dos frutos,
prolongaram o ciclo da cultura e reduzindo a oferta nas principais regides produtoras.

M Batata-inglesa — O excesso de chuvas nas principais regides produtoras prejudicou o
o andamento da colheita e comprometeu a qualidade do tubérculo, restringindo sua oferta
no mercado.

|

Cebola — As chuvas acima da média nas regides produtoras desaceleraram o ritmo da
colheita e prejudicaram a secagem dos bulbos, reduzindo a oferta do produto.

Comunicado Técnico
Edi¢do 18/2026 | 14 de outubro


https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/comunicadoscopom

Comunicado Técnico
IPCA Setembro/2026

Edicdo 18/2026 | 14 de outubro CNA

Confedera¢do da Agricultura

www.cnabrasil.org.br e Pecuéria do Brasil

e,
CCS
"
o

Q -«

Arroz — A menor disponibilidade do produto no mercado, decorrente da reducao da area
plantada e da producdo, associada a necessidade de recomposicdo dos estoques
industriais, pressionou os precos, com reflexos no varejo em setembro.

Carnes — A alta foi impulsionada pela carne bovina, cujos precos na industria avancaram
1,0% em setembro, na comparacao mensal. O movimento refletiu a menor oferta de
bovinos para abate, associada a demanda firme pelo produto.

%\‘N O que caiu

Tabela 2. Maiores Impactos de Baixa em Setembro - Produtos Selecionados

Produtos Variagao (%) Impacto (p.p.)
Manga -9,62 -0,008
Mamao -6,59 -0,008
Banana-prata -3,88 -0,008
Frango inteiro -1,96 -0,007
Frango em pedacos -1,41 -0,009

Fonte: IBGE. Elaboragdo: DAgro/CNA.

Manga — As altas temperaturas aceleraram a maturagao dos frutos, ampliando a oferta no
mercado e pressionando os precos para baixo.

Mamado — O volume adequado de chuvas favoreceu o desenvolvimento dos pomares,
aumentando a disponibilidade e a qualidade dos frutos, especialmente no norte do Espirito
Santo e no sul da Bahia.

Banana-prata — A demanda enfraquecida em setembro, associada ao aumento sazonal da
oferta, contribuiu para a queda dos precos.

Frango (inteiro e em pedagos) — A maior concorréncia com a carne suina, cujos precos
recuaram no mercado interno diante do aumento do alojamento e da maior oferta de
animais para abate, pressionou as cotacdes da carne de frango.
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Prec¢o dos alimentos no Mundo

O indice de Precos de Alimentos da FAO — IPFA é um indicador dos pregos internacionais de produtos
alimenticios calculado pela Organizacdo das Nagdes Unidas para Agricultura e Alimentagdo (FAO),
abrangendo as categorias de cereais, 6leos vegetais, carnes, lacteos e acucar. Em setembro, o IPFA atingiu
média de 136,0 pontos, alta de 1,5% em relacdo ao indice revisado de agosto (134,0 pontos). No geral,
observou-se alta nos precos das commodities agricolas, enquanto os indices de precos das carnes e dos
laticinios permaneceram relativamente estaveis no periodo.

Tabela 3. indice de Precos de Alimentos da FAO (IPFA) - Setembro 2026

Periodo IPFA Carnes Lacteos Cereais Oleos Aglcar

ago/26 134,0 129,3 119,2 116,8 196,9 107,4

set/26 136,0 127,9 119,1 122,8 198,6 114,0
A% Set 26 / Ago 26 1,5% -1,1% -0,1% 5,1% 0,9% 6,1%
A% Set 26 / Set 25 5,8% 0,0% -19,1% 17,2% 18,3% 14,7%

Fonte: FAO. Elaboragdo: DAgro/CNA.

Os precos internacionais do aglcar mantiveram a trajetdria de alta em setembro, registrando
avanco de 6,1% em relacdo a agosto. O aumento refletiu, principalmente, as perspectivas de menor oferta
global de agucar na safra 2026/27, em decorréncia das condi¢Ges climaticas adversas nas principais regioes
produtoras do mundo. Os pregos dos cereais, por sua vez, subiram 5,1% no periodo, com altas em todos os
graos, influenciadas pelas restricoes logisticas no Mar Negro, no caso do trigo; pela menor oferta exportavel
de milho; e pelas preocupacdes climaticas e pela oferta sazonal mais restrita de arroz.

Com aumento de menor magnitude, os precos dos 6leos vegetais avangaram 0,9%, impulsionados
pelas maiores cotacdes do dleo de palma, sustentadas pela forte demanda global por importacdes e pelas
preocupacdes com os impactos da seca sobre a producdo no Sudeste Asiatico. Ja os precos do 6éleo de soja
permaneceram praticamente estaveis no periodo, embora em patamares significativamente superiores aos
de 2025, sustentados pela forte demanda do setor de biocombustiveis.

Os pregos internacionais das carnes, por sua vez, recuaram 1,1% em setembro, refletindo a redugao
das cotagdes das carnes de aves e suinos, em decorréncia da ampla oferta exportavel dos principais paises
exportadores, especialmente o Brasil, no caso da carne de aves. Em contrapartida, os precos das carnes
bovina e ovina permaneceram praticamente estaveis no periodo.

Por fim, os precos internacionais dos lacteos registraram queda de 0,1% em setembro, refletindo a
reducdo das cotacbes do queijo, quase integralmente compensada pelo aumento dos precos do leite em
pd. A valorizacdo deste ultimo foi impulsionada pelo crescimento da demanda por importacdes,
especialmente na Asia, enquanto os precos do queijo recuaram em resposta & menor demanda e a forte
concorréncia da oferta exportdvel dos Estados Unidos.
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https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
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