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ATIVOS DO CAMPO

Monitoramento econémico e gerencial das principais cadeias Confederacao da Agricultura e Pecuaria do Brasil - Servigo Nacional de
produtivas do agronegocio brasileiro. Aprendizagem Rural.



APRESENTACAO

Fertilizantes em Foco: Desaceleracao da demanda
brasileira alimenta expectativas baixistas

No 4° trimestre, os agricultores encontram, no mercado de fertilizantes, condicdes melhores do que ha alguns meses.
Recentemente, as relacdes de troca melhoraram, e a expectativa de queda dos fosfatados e nitrogenados no médio prazo
torna o cenario mais promissor. Para os produtores de soja, porém, o avanco do plantio indica que 0s custos com insumos
ja estao, em grande parte, definidos. Os produtores de milho ainda podem encontrar melhores condicdes de compra no

40 trimestre.




£ NITROGENADOS

Nitrogenados

FATORES DE ALTA

+US$470

Ureia CFR Brasil

Patamar acima de US$ 470/tonelada desde agosto e
setembro de 2026

4°Tri
Oferta Chinesa

Aumento esperado da oferta de ureia chinesa no 4°
trimestre

(FATORES DE BAIXA)

Pressao Baixista

A pouca urgéncia dos compradores brasileiros, a maior
oferta de ureia chinesa, os estoques relativamente altos
de ureia na india e o grande volume de sulfato de aménio
esperado nos portos brasileiros pressionam 0s precos
para baixo.

Desde o inicio de agosto, a ureia oscila sem tendéncia
definida, mantendo os compradores em alerta.

Indefinido

Tendéncia

Sem direcao clara; fatores de alta e baixa em equilibrio no
curto prazo

Alerta

india
Nova licitacao esperada mantém mercado em alerta e pode
sustentar precos



(& FOSFATADOS

Fosfatados

PRESSAO BAIXISTA (RESISTENCIA DOS PREQOS)

Oferta Limitada

Apesar das poucas negociacoes, 0s precos dos
fosfatados seguem relativamente firmes no Brasil. O
conflito ainda afeta a oferta do Oriente Médio, e a China
segue sem exportar MAP/DAP, reforcando a
disponibilidade reduzida.

Essa oferta limitada pode frustrar as expectativas de
queda dos precos.

-US$60 Firme

Queda Acumulada Precos no Brasil
Recuo acumulado no MAP CFR Brasil em quedas Precos relativamente firmes apesar das poucas
consecutivas antes da estabilizacao negociacoes e demanda fraca
Chi SSP
Sem Exportacoes Alternativa Atrativa

China sem exportar MAP/DAP, reduzindo disponibilidade Custo por ponto de fosforo do SSP mais atrativo; relacao de
global do produto troca abaixo da média dos ultimos 3 anos



B POTASSICOS

Potassicos

TRAJETORIA DE PRECOS

-US$40

Queda Acumulada

Recuo no preco do KCl acumulado desde julho de 2026

Russia
Risco Logistico

Entraves logisticos monitorados; sem grande preocupacao
no momento

(FUNDAI\/IENTOS DO MERCADO)

Sem Urgéncia dos Compradores

Os compradores ndo demonstraram urgéncia nas
aquisicoes, 0 que conteve qualquer impulso de alta.
Recentemente, a pressao baixista perdeu forca, mas as
relacdes de troca permanecem relativamente favoraveis.

O ponto de atencao na oferta sao os entraves logisticos
nha Russia, que podem dificultar o escoamento do
produto, embora ainda nao gerem grande preocupacgao.

Baixa

Viés de Precos

Trajetoria com viés de baixa esperada para o 4° trimestre

Favoravel

Relacao de Troca

Relacoes de troca com KCI permanecem relativamente
atrativas para compradores



l~~ PRECOS CFR BRASIL

Evolucao dos Precos CFR de
Fertilizantes nos Portos do Brasil

O grafico abaixo apresenta a evolucao dos precos CFR (custo e frete) de fertilizantes nos portos do Brasil, em
R$/tonelada, desde 2020 até 2026, para Ureia, MAP e KCI. Observa-se a forte alta em 2022, sequida de correcdo gradual,
com o0s trés produtos convergindo para patamares mais moderados em 2025-2026.

Precos CFR (custo e frete) de fertilizantes nos portos do Brasil (R$/tonelada)]
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Fonte e elaboragao: StoneX.

O segundo gréfico ilustra a evolucdo dos precos estimados de fertilizantes formulados no Brasil (R$/tonelada), com as
séries comparando as formulagdes 02-20-20 e 10-15-15, refletindo a trajetoria dos insumos que compdem as misturas

aplicadas nas lavouras brasileiras.

Precos estimados de fertilizantes formulados no Brasil (R$/tonelada)
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Fonte e elaboragao: StoneX.



8¢ RELACOES DE TROCA
Relacbes de Troca — Fertilizantes, Milho e Soja

No final de outubro, as relacdes de troca com fertilizantes ainda eram menos favoraveis do que no inicio de 2026,
embora tenham melhorado recentemente. A queda dos precos dos nitrogenados nao foi suficiente para restabelecer o
poder de compra observado no comeco do ano, e a expectativa de recuo dos fosfatados representa uma possibilidade de
melhora futura.

Relacgoes de troca entre fertilizantes formulados, milho e soja (sacas/tonelada)
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Fonte: IBGE e StoneX. Elaboragdo: StoneX.

Ha expectativa de melhora das relacdes de troca até o fim do ano, caso os fatores baixistas ganhem forca nos mercados
de nitrogenados e fosfatados e as cotacdes da soja e do milho se mantenham estaveis ou subam. Nem todos os
agricultores, porem, poderao aproveitar uma eventual melhora: para os produtores com a soja ja em desenvolvimento e 0s
custos com fertilizantes definidos, uma queda posterior nos precos nao reduzira os gastos ja assumidos para a safra em

Curso.



< PERSPECTIVAS E RECOMENDACOES

Perspectivas e Orientacoes
para Aquisicao de Fertilizantes

O cenario para o 4° trimestre aponta para pressao baixista gradual nos trés grupos de fertilizantes, embora com ritmos e

riscos distintos. As recomendacdes de compra variam conforme o prazo da necessidade e o perfil do produtor.

~
Nitrogenados — Ureia Fosfatados — MAP/SSP
Com precos acima de US$ 470/t CFR Brasil, Com o MAP CFR Brasil praticamente estavel apos
recomenda-se compra ho curto prazo para garantir queda de US$ 60, a orientacdo € aguardar e avaliar o
fornecimento. Para necessidades de médio e longo espaco para novos recuos. Vale acompanhar
prazo, aguardar possivel queda nos proximos 60 dias, oportunidades no SSP, cujo custo por ponto de
impulsionada pela maior oferta chinesa e menor fosforo esta mais atrativo e cuja relacao de troca se
urgéncia dos compradores brasileiros. encontra abaixo da media dos ultimos trés anos.

J

N

Potassicos — KCI

Com queda acumulada de US$ 40 desde julho de
2026, a orientacao depende da modalidade: na troca
com graos, a relacao segue adequada, favorecendo a
compra. Para compra financeira, aguardar e
aproveitar o movimento de queda, que tende a
continuar até a retomada da demanda mundial.

Risco Logistico e Safrinha

A possibilidade de melhora das relagoes de troca
deve ser ponderada diante dos prazos de entrega.
Para evitar riscos logisticos e garantir o abastecimento
da safrinha, podera ser necessario comprar mesmo
com relacOes de troca pouco atrativas.

competitivo.”

"Em tempos de incerteza, o que diferencia o produtor competitivo € a capacidade de transformar informacao em
decisgo. E é exatamente ai que o monitoramento do mercado de fertilizantes se consolida como diferencial




Projecao de Precos CFR de Fertilizantes no Brasil

O grafico abaixo apresenta a projecao dos precos CFR de fertilizantes no Brasil (US$/tonelada) para Ureia, MAP e KCl,
com linha projetada (tracejada) a partir de 2027. O cenario base aponta para trajetoria de queda gradual, especialmente
para nitrogenados e fosfatados, com potassio em patamar mais estavel.

Projecao de precos CFR de fertilizantes no Brasil (US$/tonelada)
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Fonte e elaboracao: StoneX.
As projecdes indicam que, no médio prazo, devem prevalecer os fatores que pressionam 0s pre¢os para baixo nos

nitrogenados e fosfatados. Para os potassicos, a trajetoria de queda gradual tende a se manter ate a retomada da
demanda mundial, com o risco logistico russo sendo o principal ponto de atencao na oferta.



Informacoes Institucionais

Realizagao Cadeia Produtiva
e Projeto Campo Futuro o Fertilizantes
e CNA - Confederacao da Agricultura e Pecuaria do o
. Referéncia
Brasil

e Senar - Servico Nacional de Aprendizagem Rural  4° Trimestre de 2026
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Reproducao permitida desde que citada a fonte: Projeto Campo Futuro —
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