


80.3%

78.6%

35.5%

32.8%

24.6%

28.3%

53.6%

-18.5%

-30.3%

Fertilizantes

Defensivos agrícolas

Sementes tratadas

Op. Mecânica

Mão de obra

Outros

COE

RB

Preço

Milho Verão

28.7%

33.5%

18.7%

29.1%

22.5%

50.0%

32.1%

-23.4%

-34.2%

Fertilizantes

Defensivos agrícolas

Sementes tratadas

Op. Mecânica

Mão de obra

Outros

COE

RB

Preço

Milho 2ª Safra

57.8%

14.6%

39.5%

13.7%

34.1%

-11.1%

-19.7%

Fertilizantes

Sementes tratadas

Defensivos agrícolas

Operação Mecânica

COE

RB

Preço

Soja

Balanço Safra 22/23 (atual) vs 21/22 (anterior)

Fonte: Projeto Campo Futuro (CNA/Cepea-Esalq-USP)



Margens na Pecuária Bovina em 2023

-48.7%

-33.0%

-22.3%

-67.4%

Ciclo completo Cria Recria e Engorda Pec. Leite

Fonte: Projeto Campo Futuro (CNA/Cepea-Esalq- USP)

Variação da Margem Bruta pecuária de corte e leite

(out/23 – out/22)



Aumento da insegurança jurídica em 2023

Invasões coletivas de terras 

públicas e particulares 

221

266

298

234

173

227

200
190

140

200
182

57
40

14 11 11 17 23

71

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*

Em onze meses já 
ultrapassou o 

número total de 
invasões do período 

de 2019-2022 (62).

Fonte: Série Histórica (Incra, 2022); Dados de 2023 (Federações de Agricultura/CNA)– Última atualização: nov/2023). 



Dificilmente o Governo cumprirá a meta fiscal

Fonte: Sistema Expectativas de Mercado (BCB); Expectativas do Poder Executivo (PLOA 2024)

78.3%

72.9%

76.1%

78.8%

81.0%

82.7%

77.7%
78.5%

79.3%

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Dívida Bruta 
(% do PIB)

0.7%

1.3%

-1.1%

-0.8%
-0.6%

-0.5%
-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Resultado Primário 
(% do PIB) (...) “em março do ano que vem o governo vai ter que mostrar que não vai 

conseguir cumprir a meta, mesmo fazendo todos os contingenciamentos. 
Ao mostrar isso, os gatilhos serão acionados e o crescimento da despesa 

fica limitado a 50% do crescimento das receitas, e não mais 70%”,
25/08/2023

(...) “Se o desafio para entregar a meta de déficit zero em 2024 já era 
grande, alguns fatores nos últimos meses têm indicado que, se não 
houver correção de rumos, pode ser inevitável uma alteração da 

meta de primário ao final do ano”,
26/09/2023

(...) “Uma pessoa que tenho dó no Brasil é o Haddad, porque faz 
discurso de meta fiscal zero, mas todos sabem que é quase impossível 

meta fiscal zero diante de uma situação econômica difícil, e ainda 
mais com essa quantidade enorme de gastos públicos“

15/09/2023

Dep. Danilo Forte (União-CE)
Relator da LDO 2024

Relatório da XP Política

Felipe Salto
Ex-Presidente do IFI



2000/2019

Reforma Tributária – Texto do Senado irá aumentar a carga tributária 

INCLUSÃO DE NOVAS EXCEÇÕES 
NO TEXTO DA REFORMA TRIBUTÁRIA:

Novos setores foram incluídos 
na desoneração de 60% da alíquota geral;

Criação de nova desoneração em 30% 
da alíquota geral para profissionais liberais;

Criação de novos fundos 
de desenvolvimento regionais;

Criação de novo tributo (CIDE-ZFM);

Aumento da despesa salarial 
(equiparação auditores fiscais municipais e estaduais aos federais);

Incentivo ao aumento da atual carga tributária 
aos Estados e DF para aumento do 
repasse na vigência da Reforma Tributária.



Resultados econômicos e do Agro

2023 2024

2,8%    1,5%

PIB BRASIL INFLAÇÃO 

2023 2024

4,5%    3,9%

TAXA SELIC

2023   2024

11,75%   9,25%

CÂMBIO

2023   2024

R$/USD 4,99   R$/USD 5,08

PIB AGRONEGÓCIO PIB AGROPECUÁRIO VALOR BRUTO DA 
PRODUÇÃO

EMPREGOS AGRO* EXPORTAÇÕES AGRO**

-2,0 – 0,0%

2023

2024

-0,94% 14,5% R$ 1,24 tri (-2,2%) 28,5 mi (1,0%) USD 164 bi (3,0%)

1,5 % R$ 1,21 tri (-2,1%) 28,7 mi (1,0%) --

Fonte: BCB, Cepea, IBGE, CNA

* : Referente Jan-set. 

* * :  Previsão

47,5%



Guerras Clima Geopolítica



Economia Mundial – Projeções de crescimento do PIB

2.3% 2.3%

2.4%

2023 2024 2025

América Latina & 
Caribe

2.1% 1.5% 1.8%

2023 2024 2025

Estados Unidos

0.7% 1.2% 1.8%

2023 2024 2025

Zona do Euro

2.0%
3.4% 3.9%

2023 2024 2025

Oriente Médio & 
Ásia Central

3.3% 4.0% 4.1%

2023 2024 2025

Africa Subsaariana 5.2%
4.8% 4.9%

2023 2024 2025

Emergentes e em
Desenvolvimento 

Ásia

Fonte: FMI Outubro/2023; World Economic Outlook 

3.0
%

2.9
%

3.2
%

2023 2024 2025

Mundo
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Anomalia mensal de Temperatura da Superfície do Mar (°C) 

Niño 3.4

Mantendo-se acima de 2°C por 3 

meses, o El Niño será considerado

MUITO FORTE.

Neutro Leve Moderada Forte

EL NIÑO 
EFEITOS CLIMÁTICOS DE FORTE

INTENSIDADE PODEM DURAR 

ATÉ JANEIRO

Temperatura da 

Superfície do Mar se 

eleva em 1,9ºC.
(Oceano Pacífico)

Fonte: NOAA 



LA NIÑA

2023

NO

V

Probabilidade de La Niña 

começa a aparecer para 2024

OCORRERÁ EM 2024?

2019

NO

V

Na última ocorrência de La Niña, os

indicativos de probabilidade também

apareciam, com chance similar
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Previsão de Probabilidade de Ocorrência de El Niño e La 
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La Niña Neutralidade El Niño

Fonte: NOAA 



Orçamento PSR

R$ 1,06 bi
2023 (PLOA)

R$ 1,06 bi
2024 (PLOA)

13.26 14

7.3 6.24

2020 2021 2022 2023

Área Coberta com Seguro Rural - Brasil

Fonte: Atlas do Seguro Rural – MAPA (12/2023).

R$ 3 bilhões

Demanda 2024

6.65

13.26 13.7

7.12 6.25

2019 2020 2021 2022 2023

57,359

104,367

119,962

77,841
70,159

2019 2020 2021 2022 2023

Área coberta com o PSR (milhões de hectares).

Produtores atendidos com o PSR.

Após cancelar R$ 130 milhões do PSR, MAPA tenta 

aprovar R$ 500 milhões de forma emergencial.

Junta de Execução Orçamentária (JEO) do Governo 

Federal negou suplementação ao PSR em 21/11.

Fonte: Atlas do Seguro Rural – MAPA (12/2023).

Para 2023 eram R$ 2 bi.

Falta de recursos para o Seguro Rural



CONAB

USDA

IBGE

GRÃOS| Estimativas da Safra 2023/24 revisadas para baixo

Soja Milho Grãos

162,4 119,1 316,7

163,0 129,0 311,6

149,8 124,3 308,5

154,6 131,8 321,4

Fonte: Conab, IBGE, USDA

(Mi ton)

Safra 2022/23



MILHO Indicador Cepea e Futuros B3
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SOJA

Estoques globais folgados

EUA - estimativas mais

positivas para produção

Brasil - retorno das chuvas

para CO e MATOPIBA nos

próximos meses

Tensões Rússia vs. Ucrânia

Brasil – redução na janela de 

plantio

R$/sc 60kg
Fonte: CEPEA, Bloomberg, CME, B3. Elaboração: CNA.

Preços Futuros – Soja e Milho

Estoques globais elevados

Exportações fracas dos EUA

EUA e Argentina  - consumo

aquecido

Brasil – chuvas irregulares, 

atraso no plantio e perda do 

pontecial produtivo

Indicador Cepea e Futuros B3
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Preços Futuros – Café e Açúcar

AÇÚCAR Indicador Cepea e Futuros B3

CAFÉ Indicador Cepea e Futuros B3

R$/sc 50kg

Fonte: CEPEA, Bloomberg, CME, B3. Elaboração: CNA.

Europa| recessão e leve

redução de consumo

China| Demanda subindo. 

Pode ficar entre os top 10 

destinos de exportação 

brasileira pela 1ª vez. 

Oferta global restrita

BR| Clima adverso reduzirá

oferta e qualidade da 

próxima safra

Mix de produção mais 

açucareiro

Índia e Tailândia| menor 

oferta pois ainda não se 

recuperaram de perdas por 

adversidades climáticas 

Demanda mais aquecida

R$/sc 60kg
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Preços Futuros – Boi 

Bom volume de exportações, 

inclusive para China

Clima prejudica produção

forrageiras e pode reduzir

oferta no 1ºsem

Manutenção da oferta de 

animais elevada (abate de 

fêmeas)

Demanda interna fraca
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BOI

Indicador Cepea e Futuros B3

R$/@ 15kg

Fonte: CEPEA, Bloomberg, CME, B3. Elaboração: CNA.



169%

0%
-12% -14% -15% -20%

-36%

-219%

Arroz Cana-de-açúcar Café Soja Feijão 2ª Safra Milho 2ª Safra Feijão 1ª Safra Trigo

*Excesso de 

chuvas (RS e 

SC) poderá 

reduzir a 

produtividade 

dissipando esse 

cenário otimista.

*Preços e 

Custos 

caminhando 

em paralelo.

*Movimento 

de retração 

dos preços 

maior que a 

de custos.

*Atual previsão 

de custos não 

reverterá as MB 

negativas com 

o atual quadro 

de preços.

*Ritmo de 

comercialização 

lento pode 

comprimir ainda 

mais as 

Margens.

*Preços em forte 

queda decorrente de 

boas perspectivas de 

colheita. Clima pode 

mudar esse cenário.

*Semeadura em 

45% indica que 

apenas parte da 

redução dos 

custos vai ser 

absorvida e 

preços menores 

que os da safra 

passada podem 

impactar os 

resultados.

*Preços podem 

ser o limitante 

de Margem 

devido à 

previsão de alta 

na produção de 

3,3% em relação 

a safra passada.

Fonte: Projeto Campo Futuro (CNA/Cepea-Esalq-USP)

Perspectivas de Variação da MB/ha entre as Safras 22/23 e a 23/24

PRÓXIMA SAFRA | Estimativas de Variação nas Margens
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