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QUEDA ACUMULADA DO PIB DO AGRONEGOCIO CHEGA A 4,28% DE JANEIRO A SETEMBRO

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegécio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da Esalg/USP, em parceria com a
Confederagao da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA), recuou novamente no terceiro trimestre
de 2022, 2,08%. Desse modo, a queda do PIB acumulada de janeiro a setembro do ano chegou
a 4,28% (Tabelas 1 e 2). Como visto nos relatérios anteriores, essa reducao do PIB reflete
sobretudo a forte alta dos custos com insumos no setor, tanto na agropecudria quanto nas
agroindustrias, que tem superado os ganhos em valor bruto da producao.

No terceiro trimestre do ano, diferentemente do trimestre anterior, os
comportamentos foram opostos entre os ramos do agronegdcio. No ramo agricola, em que a
pressdo de custos tem se mostrado mais acentuada, o comportamento baixista observado ao
longo do ano se manteve no trimestre de julho a setembro, com queda de 3,25% no PIB. Essa
gueda refletiu também uma piora nos precos agricolas ao longo do trimestre, na comparacao
com os patamares de 2021. Houve reducdes do PIB dentro da porteira (7,48%), na agroindustria
(1,01%) e nos agrosservicos (3,15%) — ver Tabela 2.

J4 o PIB do ramo pecudrio cresceu no terceiro trimestre, 1,23%. Nesse caso, apenas o
PIB dos insumos recuou (3,10%), com altas para a pecudria dentro da porteira (3,51%), para a
agroindustria (0,16%) e para os agrosservigos (0,39%), conforme dados da Tabela 2. Para o
segmento primario pecudrio, o bom resultado no trimestre refletiu especialmente o aumento
da producdo no terceiro trimestre.

Conforme mostra a Tabela 1, considerando-se os desempenhos nos trés primeiros
trimestres do ano, o PIB no acumulado de janeiro a setembro apresentou queda importante no
ramo agricola (5,69%) e modesta redugdao no ramo pecuario (0,24%); pela perspectiva dos
segmentos, apenas o PIB dos insumos cresceu no periodo (25,33%), com redu¢des acumuladas
nos segmentos primario (11,93%), agroindustrial (0,79%) e de agrosservicos (5,17%).

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagdo acumulada no periodo (%)

Insumos Primario Agroindustria  Agrosservicos Total

Agronegécio 25,33 -11,93 -0,79 -5,17 -4,28
Ramo agricola 37,79 -20,08 -0,30 -5,79 -5,69
Ramo pecuario  -5,51 5,74 -2,87 -3,32 -0,24

Fonte: Cepea/USP e CNA

Tabela 2. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagdo trimestral (%)

Insumos Primario Agroinduistria  Agrosservicos Total

Agronegdcio 2,78 -3,74 -0,80 -2,27 -2,08
Ramo agricola 5,16 -7,48 -1,01 -3,15 -3,25
Ramo pecuario  -3,10 3,51 0,16 0,39 1,23

Fonte: Cepea/USP e CNA

Na andlise do periodo de janeiro a setembro, o resultado negativo do PIB do ramo
agricola decorreu especialmente da forte alta dos custos com insumos para a produgdo agricola
(dentro da porteira) — notar o importante crescimento do PIB dos insumos agricolas (37,79%),
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gue decorreu sobretudo dos maiores precos dos fertilizantes e dos defensivos. Ademais, o PIB
do segmento primario agricola foi pressionado negativamente pelas menores safras de soja e
cana-de-acgucar, produtos de alta relevancia na formacao do PIB. No caso da agroindustria de
base vegetal, a modesta queda do PIB no periodo (0,30%) também reflete o avango dos custos
(das matérias-primas agricolas e de outros custos industriais) de forma mais intensa que o
avanco do valor da produgdo. Além disso, o PIB agroindustrial também tem sido pressionado
negativamente pela redugao da producgdo (frente a do ano passado) em setores relevantes —
como as industrias de base florestal (produtos de madeira, méveis de madeira e papel), téxtil-
vestuarista e acgucareira. Por sua vez, esse estreitamento das margens nos segmentos a
montante, aliado as menores produc¢des em setores agricolas e industriais relevantes, explica a
queda do PIB dos agrosservicos do ramo de janeiro a setembro (5,79%).

Ainda sobre o resultado acumulado do periodo, mesmo com o avango no terceiro
trimestre, o PIB do ramo pecuario apresentou leve queda (0,24%), com reducdes para todos os
segmentos, exceto o primario. No segmento primario pecudrio, a alta de 5,74% do PIB reflete
algum aumento do valor bruto da producdo, devido a maior producdo e aos precos levemente
maiores frente a 2021, somado a reducdo dos custos com insumos; nesse Ultimo caso, em
relacdo ao patamar expressivamente elevado alcancado em 2021. A reducdo de precos de
racdes e medicamentos, ao passo que tem favorecido o PIB primario pecudrio, também explica
a queda do PIB do segmento de insumos do ramo, de 5,51% de janeiro a setembro. A retracdo
do PIB da agroindustria da pecuaria (2,87%) reflete o aumento dos custos industriais a taxas
superiores as do crescimento esperado para o faturamento, como ja mencionado. Isso
provavelmente decorre de uma demanda por proteinas ainda enfraquecida no Brasil, o que
dificulta o repasse pela industria desse aumento dos custos. As quedas na agroindustria e nos
insumos, por sua vez, pressionaram também o PIB dos agrosservigos, que recuou 3,32% no
periodo.

E importante ressaltar que tal retracdo se verifica frente ao patamar recorde de PIB
alcancado em 2021. Considerando-se os desempenhos parciais da economia brasileira e do
agronegécio, estima-se que a participagdo do setor no total fique em por volta de 25% em 2022,
pouco abaixo dos 27% registrados em 2021.

SEGMENTO DE INSUMOS: desempenho das industrias de insumos agricolas garante o
crescimento do segmento em 2022

Considerando os dados coletados até setembro, o PIB do segmento de insumos do
agronegdcio cresceu 25,33% em 2022. O desempenho do segmento foi impulsionado pelas
atividades que compdem o ramo agricola — o PIB dos insumos agricolas avangou 37,79%, ao
passo que o dos insumos pecudrios apresentou retragdo de 5,51% (Tabela 1). A Figura 1
apresenta o comportamento esperado anual do faturamento, dos pregos reais e do volume
produzido em cada atividade.
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Figura 1. Insumos: varia¢ido (%) anual de volume, dos pregos e do faturamento — 2022/2021
com informacgodes até setembro
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Para a industria de fertilizantes e corretivos do solo é esperado crescimento importante
do faturamento anual (52,79%), como efeito direto da alta dos precos reais na comparacdo entre
periodos iguais (70,72%), isto é, de janeiro a setembro de 2022 frente ao mesmo periodo de
2021. Por suavez, espera-se que haja uma reducdo da producdo anual desta industria (-10,50%).
Esta dindmica reflete diretamente as crises geopoliticas que promoveram a escassez da oferta
de matéria-prima ao longo do ano e, consequentemente, impulsionaram os custos de producdo
da agricultura. Deve-se ressaltar, no entanto, que embora em maior patamar frente a 2021, os
precos de fertilizantes tém apresentado redu¢des mensais ao longo sobretudo do segundo
semestre.

A industria de defensivos se destaca entre as atividades do segmento, haja vista a
projecdo de crescimento do faturamento para este ano (77,02%). Este resultado reflete a
conjungdo de aumento dos pregos reais (28,00%) na comparagao entre periodos iguais e de
crescimento esperado da produgdo anual (38,30%). A alta dos pregos dos insumos estd atrelada
a reducdo da oferta de matéria-prima. O crescimento esperado para a producdo, por sua vez,
estd atrelado ao aumento da area tratada por defensivos, que, de acordo com o Sindicato
Nacional da Industria de Produtos para Defesa Vegetal (Sindiveg), tem sido promovido pelos
desafios fitossanitarios enfrentados pelos produtores.

Quanto a industria de maquinas agricolas, é esperado crescimento do faturamento
anual (28,29%), promovido pela alta dos pregos reais na comparagao entre periodos (21,02%) e
pelo aumento da produgdo esperado para este ano (6,00%). De acordo com a Associagdo
Nacional de Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea), o mercado de maquinas agricolas
segue aquecido, com desempenho superior ao periodo que antecede o advento da pandemia.
No entanto, a entidade chama a atenc¢do para a falta de recursos subsidiados pelas linhas do
Plano Safra como um ponto de ateng¢do para os proximos meses.

As atividades da indUstria de insumos de base pecudria apresentaram desempenho
negativo. No caso da industria de ragdes, é esperada a redu¢do do faturamento (-7,99%) devido
a reducdo dos precos reais (-5,82%), considerando a comparagdo entre periodos iguais, e a
reducdo esperada da produgdo anual (-2,30%). Ainda assim, os precos das ragdes permanecem
consideravelmente altos — quando comparados os niveis de pre¢os em termos nominais,
verifica-se sutil aumento. Segundo o Sindicato Nacional da Industria de Alimentagao Animal
(SindiragGes), a industria vivenciou um desaquecimento da demanda por parte da pecudria,
especialmente ovos e leite.

Em geral, o comportamento das atividades que compdem o segmento de insumos esta
diretamente relacionado ao desempenho observado para as atividades do setor primario, que
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serd apresentado a seguir. De um lado, a alta dos precos reais dos insumos agricolas impulsiona
os custos de producdo com os quais se defrontam os agricultores. Por outro lado, a reducao dos
precos reais dos insumos pecudrios representa um alivio para os pecuaristas.

SEGMENTO PRIMARIO: agricultura recua, mas pecudria cresce no acumulado de janeiro a
setembro

Com orecuo de 3,74% no terceiro trimestre, o PIB do segmento primario do agronegdcio
acumulou queda de expressivos 11,93% de janeiro a setembro. Seja no trimestre ou na parcial
do ano, os comportamentos sdo opostos entre os ramos, com recuo na agricultura e
crescimento na pecudria. Especificamente, o PIB primario agricola reduziu 7,48% no terceiro
trimestre, acumulando queda de 20,08% até setembro; ja o PIB primario pecudrio cresceu 3,51%
no terceiro trimestre e 5,74% nos nove primeiros meses do ano (Tabelas 1 e 2).

Na agricultura, assim como vem sendo destacado nos relatérios anteriores, a retracao
do PIB decorre principalmente da forte alta dos custos com insumos, como fertilizantes,
defensivos, combustiveis, sementes e outros. O avanc¢o dos custos estd superando em grande
medida o crescimento estimado do faturamento (ou valor bruto da produgdo), implicando
gueda estimada no PIB. Especificamente, considerando-se a média ponderada das diversas
culturas acompanhadas, espera-se aumento real de 9,52% do faturamento anual agricola, com
precos médios 8,4% maiores frente ao mesmo periodo de 2021 e aumento esperado de 1,04%
na producdo. Ja para o custo com insumos, estima-se aumento expressivo de 53,3%.

Ademais, o PIB agricola também segue pressionado pela reducdo da producdo em
culturas importantes, especialmente soja e cana-de-agclcar. Além dessas duas atividades, que
detém peso expressivo no PIB, estima-se menor produc¢do no ano para o arroz, a batata, o fumo,
a mandioca, o tomate, a uva e a madeira em tora. Ainda, ressalta-se que, frente as expectativas
do relatério anterior, houve piora no comportamento dos precos agricolas: a média do ano, em
relacdo a do mesmo periodo do ano passado, piorou sobretudo para algodao, milho, café, cana
e tomate.

J4 no ramo pecudrio, houve melhora nas expectativas frente ao relatério anterior,
puxada pelo avango da producgao, principalmente de boi gordo. Para esse segmento, espera-se
aumento do faturamento (2,48%) e queda do custo com insumos (-4,6%) para o ano.
Considerando a média ponderada das atividades acompanhadas, o preco aumentou apenas
0,9% entre os primeiros nove meses de 2021 e 2022 — acomodando-se apods registrar elevagbes
expressivas desde 2019 — e a produg¢do aumentou 1,57%. Os pregos foram impulsionados pelos
comportamentos para frango (corte e ovos) e leite, frente a forte desvalorizagdo para os suinos.

As Figuras 2 e 3 e a Tabela 3 detalham os resultados especificos do segmento por
atividades agricolas e pecudrias. Entre as culturas do segmento primario agricola acompanhadas
pelo Cepea, espera-se crescimento do faturamento em 2022 para: algod3do, banana, batata,
café, cana-de-aglcar, feijdao, laranja, mandioca, milho, tomate, trigo, uva, lenha e carvao,
madeira em tora e madeira para celulose. Ja as culturas para as quais se espera queda no
faturamento sdo: arroz, cacau, fumo e soja.

Na cultura do café, o aumento esperado no faturamento é de 56,44%, impulsionado
pela alta de 48,21% nos pregos reais, na comparagdo entre janeiro a setembro de 2021 e de
2022, e pela produgdo anual esperada 5,55% maior. Segundo a Conab, a expansao da produgao
se deve as melhores produtividades alcancadas — especialmente, pelo café conilon — e ao
aumento discreto da area em producdo — aquém do que era esperado inicialmente pela
instituicdo. De acordo com a Companbhia, a influéncia da bienalidade positiva ndo se confirmou
na atual safra e as intempéries climaticas registradas na safra 2021, com prolongados periodos
de estiagem e geadas em algumas localidades, continuaram a influenciar negativamente a safra
2022. Com relacdo aos precos, a equipe Café/Cepea evidencia a expressiva valorizacdo logo nas
primeiras semanas de 2022, como reflexo dos ganhos dos contratos futuros da variedade. Estes
ganhos externos, por sua vez, foram influenciados pela queda dos estoques certificados da Bolsa
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de Nova lorque — que registraram os volumes mais baixos desde 2000 —, pela estimativa de baixa
producdo para a safra 2022-2023 e pelo consumo aquecido. Entretanto, as cota¢des recuaram
com forca, especialmente em marco, com o inicio do conflito entre a Ucrania e a Russia. Ao
longo do segundo trimestre de 2022, houve alguma recuperac¢do dos precos, impulsionados pela
desvalorizacdo do Real ante ao délar, pela perspectiva da quebra na safra 2022-2023 brasileira
(que comecgou a ser colhida entre o fim de maio e o comeco de junho) e pela aproximacdo do
inverno brasileiro, que trazia a possibilidade de ocorréncia de geadas. Mesmo com essa
recuperacgao, o preco médio do segundo trimestre se manteve 10% abaixo do valor médio do
primeiro trimestre do ano. No terceiro trimestre do corrente ano, as cotacbes do café se
desvalorizaram, influenciadas pelo clima favoravel as lavouras brasileiras e por questdes
econdmicas mundiais — as eleva¢Ges da inflagdo e dos juros nos Estados Unidos e na Europa e a
consequente expectativa de reducdo do consumo da bebida reforcaram o movimento de
desvalorizacdo do café no Brasil no periodo.

Para o trigo, as elevacdes dos precos na comparacao entre janeiro a setembro de 2021
e de 2022 (14,19%) e da producdo esperada do ano (23,72%) explicam a projecdo de
crescimento do faturamento (41,28%). De acordo com a Conab, estimativas apontam para uma
safra recorde nacional, reflexo das expectativas de maior area destinada a cultura e de maior
produtividade. Contudo, condicBes climdticas adversas tém impactado a produtividade e a
qualidade do grdo. Com relacdo aos precos, a equipe Trigo/Cepea aponta que, desde o inicio da
pandemia, os valores do grao apresentam tendéncia de alta nos mercados doméstico e
internacional em decorréncia da reducdo dos estoques mundiais. Como esperado, isso atraiu os
produtores brasileiros para a cultura, resultando em oferta recorde em 2021 no Pais. Apesar
disso, os precos domésticos continuaram elevados ao longo de 2022. No primeiro trimestre, os
valores foram impulsionados pelo bom desempenho das exportacbes e pelos pregos
internacionais, que inclusive atingiram patamares recordes nas bolsas de futuros norte-
americanas em decorréncia da guerra entre Russia e Ucrania. No segundo trimestre, o preco
doméstico do trigo atingiu recordes da série do Cepea iniciada em 2004, influenciado pelas
valorizacGes externas e pela baixa disponibilidade no mercado spot. Ao longo do terceiro
trimestre, houve desvalorizagdo das cota¢des do cereal, influenciadas por expectativas de
producdo recorde no Pais, pela entrada da safra 2022/2023 e pelo acordo para exportagdo de
graos por meio do Mar Negro. Especificamente em setembro, déficits hidricos na Argentina e
nos Estados Unidos e o acirramento do conflito entre a Russia e a Ucrania impulsionaram os
pregos internacionais.

Com relagdo a cultura do algoddo, o crescimento do faturamento anual esperado
(38,98%) também é reflexo dos maiores pregos reais (28,61%), na comparagdo entre periodos
iguais, e da maior producdo esperada para 2022 (8,06%). Segundo a Conab, o crescimento da
produgdo deve refletir os avangos da area, uma vez que se espera uma queda da produtividade.
Para a equipe Algod3do/Cepea, o avanco na area foi impulsionado pelos precos da pluma, que
estdo em movimento de alta desde meados de 2020, e pela possibilidade de plantio na janela
ideal para a cultura este ano, o que gerou expectativa de boa rentabilidade. Quanto a
produtividade, a Conab aponta que fatores climaticos desfavoraveis afetaram a produgdo em
algumas regides importantes, como Mato Grosso, Goids e Bahia. Com relagdo aos precgos da
pluma, no primeiro trimestre de 2022, esses atingiram recordes didrios consecutivos no Brasil.
De acordo com a equipe do Cepea, isso se deveu a elevacdo dos precos do petréleo, a menor
disponibilidade do algoddo no Brasil e a firme demanda internacional, que se recuperou de
forma relativamente rapida da pandemia e atingiu niveis préximos aos maximos historicos. Nos
meses de abril e maio, o pre¢co do algoddao em pluma esteve predominantemente em alta,
chegando a renovar o recorde nominal da série histérica por diversos momentos. A sustentacdo
veio sobretudo dos avancos externos, da desvalorizacdo do Real frente ao ddlar, da elevagdo na
paridade de exportacdo e da posicdo firme de vendedores — que seguiram atentos as lavouras
da proxima temporada. Ja ao longo de junho, as cotagGes externas e internas cairam, dado o
cenario inflacionario e as perspectivas de recessdo econdmica mundial. No terceiro trimestre de
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2022, o preco do algodao foi pressionado pela flexibilidade de alguns vendedores, diante dos
menores precos internacionais e da paridade de exportacdo. O movimento de queda foi
reforcado pela demanda enfraquecida, tendo em vista que industrias nacionais utilizaram
estoques e/ou a pluma recebida por meio de contratos — ressalta-se que algumas fabricas ainda
estavam trabalhando com capacidade reduzida e/ou com dificuldade de vendas de alguns
produtos manufaturados. Na Bolsa de Nova York (ICE Futures), os vencimentos se
desvalorizaram, influenciados por estimativas indicando maior oferta norte-americana, pelo
aumento dos juros nos Estados Unidos, por preocupa¢des com uma recessdo mundial e por
possiveis impactos desse contexto sobre a demanda. No Brasil, com o avango da colheita, do
beneficiamento e da classificacdo dos lotes, produtores priorizaram o cumprimento dos
contratos a termo em detrimento dos negdcios no spot, influenciados por incertezas quanto a
produtividade da safra 2021/2022 em algumas regides.

No caso da banana, os maiores precos (32,37%) na comparacgao entre periodos iguais e
a leve expansdo esperada da producdo anual (0,97%) explicam a elevacdo projetada para o
faturamento real (33,65%). De acordo com a equipe Hortifruti/Cepea, no primeiro trimestre de
2022, a alta dos precos no mercado doméstico foi consequéncia da queda na oferta, decorrente
das adversidades climaticas no fim de 2021. Nos meses de abril e maio, as cotagdes foram
pressionadas pelo aumento da oferta da fruta em algumas regides produtoras e por vendas
menos intensas, influenciadas pelo clima mais frio, em maio. Em junho, os pregos subiram,
devido a limitada oferta nacional, diante do clima mais frio. No terceiro trimestre, o preco médio
de comercializacdo da fruta subiu devido a baixa oferta — relacionada aos entraves climaticos
(estiagem nas regides Sul e Sudeste) e aos menores investimentos em tratos culturais (dado o
elevado custo).

Para a batata, os maiores pregos reais (34,27%) na comparagao entre periodos iguais
explicam o aumento projetado para o faturamento real, de 30,66%. Para a produgdo, espera-se
queda de 2,69%. Segundo a equipe Hortifruti/Cepea, de janeiro a margo, houve acentuada alta
nas cotacdes da batata. Nesse ano, 0 aumento superou o que se esperava em termos sazonais,
devido a intempéries climaticas. No segundo trimestre, os precos domeésticos subiram
novamente, influenciados pela reducdo de area na safra do periodo, por chuvas e pelo calor no
Sudeste e no Nordeste, que prejudicaram a produtividade. No terceiro trimestre, conforme
esperado, o preco médio de comercializacdo da batata caiu, influenciado pelo aumento da
oferta, por conta da concentracdo da colheita da safra de inverno.

No caso do tomate, a expansdo de 25,47% esperada no faturamento é resultado dos
precos reais 28,42% maiores, na comparagao entre periodos iguais, uma vez que se projeta
reducdo de 2,30% na produgdo anual. Segundo a equipe Hortifriti/Cepea, o preco do tomate
estd em patamares atrativos ao produtor desde o inicio da safra de verdo 2021/22 (em
novembro), devido a redugdo da area cultivada nesse periodo — que ja havia diminuido nos
ultimos anos. Somada a este fator, a quebra de produgdo no Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste
em fungdo das chuvas manteve a oferta controlada no primeiro bimestre do ano. Em margo e
em abril, a proximidade do final da safra de verdo e o inicio lento da temporada de inverno
mantiveram a oferta controlada. A partir de maio, a intensificagdo da colheita da safra de
inverno e a demanda enfraquecida pressionaram a cotagao do tomate. Em julho, a maior
disponibilidade foi reflexo das temperaturas mais elevadas durante o més, o que é atipico para
o periodo e acabou acelerando a maturacgdo dos tomates, sobretudo no Sudeste. Em agosto, a
oferta de tomates seguiu elevada, visto que as temperaturas mais baixas em maio atrasaram o
ciclo das plantas cultivadas naquela época, o que acabou concentrando a colheita em agosto.
Além disso, a produtividade, que no inicio da temporada estava até mais baixa que a de anos
anteriores, foi ainda menor. Assim, os pregos recuaram em agosto. Em setembro, apesar de
algumas regides terem passado do pico de safra, a oferta da primeira parte da temporada de
inverno ainda foi bastante expressiva, reflexo do ganho de produtividade devido as melhores
condigbes climaticas. Esse cendrio, somado a maior entrada de tomates rasteiros no mercado,
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principalmente nos atacados do Sudeste, manteve a oferta elevada, limitando altas mais
expressivas dos pregos.

No caso da cana-de-aclcar, os maiores precos reais (17,11%), na comparac¢do entre os
primeiros nove meses de 2022 frente ao mesmo periodo de 2021, explicam o crescimento do
faturamento esperado para 2022 (15,91%). Para a producdo, espera-se uma ligeira queda de
1,02%, que, segundo a Conab, é reflexo da diminuicdo da drea em producdo de cana-de-aglcar
no Pais, aliada as perdas do potencial produtivo devido a oscilagdes climaticas. Em relagdo aos
precos, a valorizagdo para a cana resulta do comportamento altista para os subprodutos, aglcar
e etanol, como serd discutido na se¢do deste relatdrio sobre a agroindustria.

No que se refere ao milho, o maior faturamento esperado (12,75%) se deve ao
crescimento de 29,55% esperado para a producdo anual, visto a queda de 12,97% nos pregos
reais, na comparacao entre periodos. Segundo a Conab, a expectativa de aumento da producdo
reflete o maior volume esperado para a segunda safra, dada a estabilidade observada na safra
de verdo, devido as quebras no Sul do Pais e em Mato Grosso do Sul. De acordo com a equipe
Milho/Cepea, o preco do milho oscilou ao longo do primeiro trimestre, influenciado ora pela
estimativa de menor producado da safra de verao e ora pela expectativa de maior disponibilidade
na segunda safra. A partir de fevereiro, a guerra da Russia contra a Ucrania e as estimativas de
menor oferta na Argentina impulsionaram os precos internacionais e no Brasil. Apds atingir
patamares recordes em marco, o preco caiu de abril em diante, influenciado primeiramente pela
proximidade da colheita da segunda safra com estimativas indicando oferta recorde e, depois,
pelo avang¢o dessa colheita. Entretanto, os diversos problemas climdticos registrados no
Hemisfério Norte e as restricdes de exportacdes da Ucrdnia (responsavel por mais de 15% das
exportacdes mundiais entre 2018/2019 e 2021/2022) reduziram a oferta mundial, elevando os
precos externos. Esse cendrio, atrelado a desvalorizacdo do Real frente ao délar, impulsionou a
paridade de exportagdo e limitou a pressdo sobre os precos internos do milho.
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Figura 2. Agricultura: Variagdo (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento — 2022/2021 com informagdes de setembro
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Para a laranja, a projecdo de maior faturamento (3,87%) é reflexo do crescimento da
producdo esperada para 2022 (4,43%), visto que as cota¢des do produto na comparacdo
entre periodos apresentaram leve queda real (-0,53%). Segundo a equipe Hortifrati/Cepea,
no primeiro trimestre do ano houve avango nos precos em decorréncia, sobretudo, da
reduzida oferta de frutas naquele periodo, resultado da baixa produgao na safra 2021-2022
em decorréncia do clima seco. Ja no segundo trimestre, houve uma reducdo das cotacdes,
diante do inicio da colheita das variedades precoces e da limitagdo do consumo diante de
temperaturas mais baixas. No terceiro trimestre de 2022, o prec¢o da laranja se recuperou,
como usualmente ocorre para essa época — a demanda de industria por frutas também
aumenta, o que controla a oferta no mercado in natura.

Tabela 3. Agricultura: Varia¢dao (%) anual do volume, dos precos e do faturamento —
2022/2021 com informagdes de setembro

Valor Prego Quantidade
Algodio 38,98 28,61 8,06
Arroz -23,84 -16,94 -8,31
Banana 33,65 32,37 0,97
Batata 30,66 34,27 -2,69
Cacau -23,98 -18,65 -6,56
Café 56,44 48,21 5,55
Cana 15,91 17,11 -1,02
Feijao 5,48 2,09 3,32
Fumo -4,40 2,90 -7,09
Laranja 3,87 -0,53 4,43
Mandioca 62,01 64,15 -1,31
Milho 12,75 -12,97 29,55
Soja -5,30 4,21 -9,12
Tomate 25,47 28,42 -2,30
Trigo 41,28 14,19 23,72
Uva 9,88 24,58 -11,80
Madeira tora* 7,33 11,22 -3,50
Madeira p/ Celulose 108,55 84,89 12,80
Lenha/carvio 40,29 39,73 0,40

Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, Cepea, Seagri/BA, Epagri, Udop)

Entre as culturas para quais se espera queda anual do faturamento, tem-se a soja. A
diminui¢do esperada de 5,30% resulta da produgdo 9,12% menor, visto os precos reais 4,21%
maiores na comparacgao entre janeiro a setembro de 2021 e de 2022. De acordo com a Conab,
a colheita da safra 2021/22 da soja foi finalizada em junho, com a queda na producdo
atrelada a menor produtividade. A estimativa inicial da instituicdo era de uma producdo
recorde, mas a influéncia do fendmeno La Nina na regidao Sul e em Mato Grosso do Sul, com
drastica redugdo das precipita¢des, foi determinante para a retra¢do da produtividade nessas
regides, e consequentemente, da producdo total de soja no Pais. As outras regides
produtoras nacionais conseguiram produtividades superiores as obtidas na ultima safra.
Ressalta-se que os resultados da atual safra sdo proximos aos da temporada 2019/20 — sendo
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a terceira maior producdo da histéria. Com relacdo aos precos, a equipe Soja/Cepea
evidencia que as cota¢des tiveram alta no mercado brasileiro no primeiro trimestre de 2022,
atingindo os maiores patamares nominais da série histérica do Cepea, iniciada em 1997. Os
precos foram influenciados pelas demandas doméstica e internacional aquecidas, pela
menor oferta na América do Sul, pelas valoriza¢des do petrdleo e pelas elevagbes das tarifas
de exportacdo impostas pelo governo argentino. No geral, com o cendrio de graos
influenciado também pela menor oferta global de 6leo, aumentando por consequéncia a
demanda pelo dleo de soja brasileiro, a disputa entre as indulstrias domésticas e os
consumidores internacionais sé ndo foi mais acirrada porque a mistura de biodiesel no éleo
diesel esteve reduzida a 10% e os setores de proteina animal sinalizaram dificuldades na
absorcdo de alta nos custos de produgdo. No segundo trimestre, o maior excedente da safra
2021/22 nos Estados Unidos, a baixa demanda externa pelo grdo brasileiro e o
enfraquecimento dos prémios de exportacdao afastaram os consumidores das aquisicoes
envolvendo grandes lotes, resultando em baixa nos precos do grao. Entre o segundo e o
terceiro trimestres de 2022, a desvalorizacao do petrdleo e preocupag¢des com uma possivel
recessdo mundial, que reduziram a demanda externa pela oleaginosa brasileira,
pressionaram parcialmente os precos da soja.

No caso do arroz, a queda do faturamento esperada (-23,84%) esteve atrelada a
reducdo na producdo do ano (-8,31%) e as menores cotacgdes (-16,94%), na comparacgdo entre
periodos iguais. Segundo a Conab, a colheita do arroz na temporada 2021/22 ja foi finalizada,
com retraces de 3,6% na area, especialmente no arroz de sequeiro (atualmente, 20% da
producéo total), e de 4,9% na produtividade. De modo geral, os principais estados produtores
sofreram com adversidades climaticas — estiagem no Centro-Sul do Pais e excesso de chuvas
no Norte e algumas localidades do Nordeste. Conforme a equipe Arroz/Cepea, 0 maior ritmo
de exportagao a partir do segundo semestre de 2021 e as estimativas indicando menor oferta
sul-rio-grandense diante do clima seco e quente no estado fizeram com que os precos do
arroz subissem no primeiro trimestre de 2022. No segundo trimestre, as cotacgOes
continuaram em movimento de alta, influenciadas pela demanda externa. Mesmo assim, os
precos médios do primeiro semestre de 2022 ainda ficaram bem abaixo frente ao mesmo
periodo de 2021, em que picos foram alcangados. Entre o segundo e o terceiro trimestres de
2022, as cotacbes do arroz em casca avangaram novamente, influenciadas pelas demandas
externa e interna.

Na Figura 3 sdo apresentadas as dinamicas observadas para o segmento “dentro da
porteira” do ramo da pecuaria. Considerando os dados coletados entre janeiro e setembro,
é esperado crescimento do faturamento das atividades relacionada a bovinos (para corte e
leiteira) e avicultura (para corte e para postura). Na contramdo, para a suinocultura é
esperada a queda do faturamento anual da atividade.
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Figura 3. Pecudria: Variacdao anual estimada do volume, dos precos e do faturamento
2022/2021 com informagodes de setembro
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Para a bovinocultura para corte, é esperado aumento de 4,18% do faturamento,
impulsionado pelo crescimento esperado da producdo anual de 6,13%. Na comparacado entre
periodos iguais, houve recuo de 1,84% dos precos reais. Conforme relata a equipe Boi/Cepea,
os elementos que promoveram a elevacao dos precos da arroba do boi gordo nos ultimos
anos — restricdo de oferta no campo e bom desempenho das exportacdes — ndo tém sido
suficientes para assegurar novos avancgos. A tendéncia baixista dos precos do boi gordo esta
relacionada ao enfragquecimento da demanda domeéstica, que, por sua vez, se atribui ao
acirramento da restricdo orcamentaria de parcela consideravel da populacao, na esteira da
pressao inflacionaria. Com isso, os frigorificos tém limitado as compras de novos lotes de
animais para abate. Esta queda ndo foi mais intensa devido aos ritmos intensos dos
embarques de carne bovina ao exterior, que registrou recordes (de volume e receita de
exportacdes) ao longo do terceiro trimestre. Ademais, conforme a Secex, de janeiro a
setembro foram exportadas 1,5 milhdo de toneladas de carne bovina. Esse desempenho se
deve a alta competitividade da carne brasileira e a dependéncia do mercado chinés pelo
produto nacional.

Quanto a bovinocultura leiteira, o crescimento esperado é de 7,38% para o
faturamento anual da atividade. Neste caso, impulsionado pelo avango de 15,39% dos pregos
reais na comparagdo entre periodos iguais, haja vista a redu¢do esperada de 6,95% para a
produgdo anual. De acordo com a equipe Leite/Cepea, em julho e agosto, os precos reais do
leite pago ao produto registraram consecutivos recordes da série histérica do Cepea. Nesses
meses, o alto patamar esteve atrelado a oferta limitada de leite no campo — que fora
intensificada durante o periodo da entressafra, pela seca mais intensa e demais mudancas
estruturais no campo, atreladas ao nivel de investimentos na atividade e de custos de
produgdo. Todavia, a dificuldade de a industria de lacteos sustentar os altos patamares de
precos dos derivados nas gondolas de supermercados, diante do enfraquecimento da
demanda final, gerou reversdo na tendéncia altista (que se observou entre fevereiro e
agosto), diante da pressao por pregos mais baixos. Assim, em setembro, o preco do leite pago
ao produtor recuou em relacdo a agosto. Além da pressdao pela reducdo dos precgos dos
lacteos, que se estende por toda a cadeia, 0 aumento expressivo das importacdes de lacteos
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apaziguou a disputa por matéria-prima pela industria e, com isso, se refletiu sobre o preco
do leite pago ao produtor em setembro.

Para a avicultura para corte, a projecao indica aumento de 6,56% do faturamento
anual, impulsionado pelo avango de 4,33% dos pregos reais, na comparagao entre periodos
iguais, e pelo crescimento anual esperado de 2,14% da produgdo. Com excec¢do de agosto,
quando o preco médio mensal do frango vivo avancou frente ao més anterior devido a
reducdo da oferta de animais, tem havido queda na série de precos desde abril deste ano.
Este comportamento reflete o alto volume ofertado, que se percebe também nos precos da
carne avicola — o que suscitou, por parte do setor, a estratégia de reducdo dos pregos da
carne a fim de estimular a reducdo dos niveis de estoques do mercado doméstico. No
mercado externo, conforme dados da Secex, o volume acumulado exportado entre janeiro e
julho registrou recorde na série histdrica iniciada em 1997, o que ajuda a sustentar a
valorizacdao do preco da carne. Ainda assim, no acumulado do ano, os precos médios do
frango vivo estdo acima do patamar observado no mesmo periodo de 2021, o que reflete a
preferéncia pelo consumo de carne avicola (mais barata em relacdo aos demais proteinas
carneas) em um contexto de enfraquecimento do poder de compra.

Em relacdo a avicultura de postura, a projecdo indica aumento de 7,84% do
faturamento anual da atividade. O resultado reflete o avanco de 8,18% dos precos reais na
comparacdo entre periodos, uma vez que é esperada ligeira reducdo de 0,31% da producao
anual. Seguindo a ldgica da carne de frango, os precos dos ovos comerciais apresentaram
elevacdo devido ao aquecimento da demanda, frente ao encarecimento das proteinas
carneas e o poder de compra comprometido por parcela da populacao.

Por fim, para a suinocultura é esperada queda de 20,71% do faturamento anual,
como resultado do recuo de 18,15% dos pregos reais na comparag¢do entre periodos e de
3,13% na produgdo esperada para este ano. Apesar deste resultado, desde margo os pregos
do animal vivo apresentam uma tendéncia altista, em termos nominais. Essa tendéncia se
deveu as vendas aquecidas da carne suina. Contudo, a partir de setembro, devido a retragdo
do poder de compra do consumidor final e consequente reducdo da procura pela proteina,
essa tendéncia foi revertida. Os frigorificos limitaram a demanda por novos lotes de animais
para abate, o que culminou em um cendrio de baixa liquidez. Em relacdo as exportacées, de
acordo com a Secex, em agosto foi registrado recorde do volume de exportaces da série
histdrica (114,7 mil toneladas de carne suina). Em setembro, a despeito da redugao frente a
agosto, a procura pela proteina suina brasileira se manteve aquecida no mercado
internacional, influenciado pelas comemorag¢des tradicionais da China, principal parceiro
comercial do Brasil.

SEGMENTO INDUSTRIAL: agroindustria mantém queda modesta no acumulado de
janeiro a setembro

O PIB da agroindustria brasileira registrou leve queda de 0,8% no terceiro trimestre,
contribuindo para a redugao de 0,79% no acumulado de janeiro a setembro (Tabelas 1 e 2).
Para a industria de base agricola, houve recuo de 1,01% no trimestre e de 0,30% no periodo.
Para a de base pecuadria, o PIB se manteve praticamente estavel no trimestre de julho a
setembro, com leve alta de 0,16%; todavia, essa alta foi insuficiente para compensar as
qguedas anteriores, e o PIB do segmento recuou 2,87% nos nove primeiros meses de 2022.

Como visto nos relatdrios anteriores, seja no processamento agricola ou no pecuario,
ressalta-se que os custos industriais devem avancar a taxas superiores as do crescimento
esperado para o faturamento, o que explica as quedas de PIB na parcial do ano. Além dos
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maiores precos das matérias-primas agropecuarias, outros custos também se elevaram,
como os de energia e logisticos. Por sua vez, a ainda enfraquecida demanda domeéstica
dificulta o repasse desses custos ao consumidor.

Especificamente, para a agroindustria de base agricola, o faturamento anual deve
crescer 7,95%, com precos 7,57% maiores e aumento de apenas 0,35% da producdo. Para a
industria de base pecuaria, o faturamento deve aumentar 3,06%, puxado por uma produgao
2,53% maior, tendo em vista que os precos subiram apenas 0,51% frente a 2021
(consideradas informacgdes até setembro).

No acompanhamento feito pelo Cepea para a evolugdo do PIB, as industrias de base
agricola para as quais se espera crescimento do faturamento em 2022 sdo: bebidas, industria
do café, outros produtos alimentares, acucar, biocombustiveis, celulose e papel, conservas
de frutas, legumes e outros vegetais, moagem e fabricacdo de produtos amilaceos, d6leos
vegetais e produtos do fumo. Ja para as indUstrias de produtos e méveis de madeira e de
téxteis e vestuarios espera-se queda do faturamento (Figura 4).

Com relacdo a producdo de biocombustiveis, o aumento de faturamento esperado,
de 4,50%, é devido aos precos reais 4,17% maiores, na comparacao entre janeiro a setembro
de 2021 e 2022, e ao ligeiro aumento esperado de 0,31% na producdo anual. Segundo a
Conab, a tendéncia era que o mix continuasse predominantemente alcooleiro, com uma
maior producdo de etanol proveniente da cana-de-agucar, haja vista as boas receitas
financeiras, por causa da valorizacdo do biocombustivel. Entretanto, considerando que a
reducdo na aliquota de impostos sobre a gasolina diminuird a competitividade dos precos do
etanol, hd expectativa de aumento no mix de producdo em favor do aclcar pelas usinas de
S30 Paulo. De acordo com a equipe Etanol/Cepea, de modo geral, no primeiro semestre de
2022, os precos médios mensais operaram acima dos verificados no mesmo periodo de 2021,
contexto que foi influenciado pela demanda, pelo atraso no inicio da moagem da cana-de-
acucar da safra 2022/23 e pela menor oferta. A partir de maio, especificamente, houve um
movimento de enfraquecimento nos precos, o que esteve atrelado a perda de
competitividade do hidratado frente a gasolina no varejo. No terceiro trimestre do ano,
houve recuo das cotagdes em fungdo dos movimentos pontuais dos agentes do mercado e
de algumas incertezas quanto a questdo tributaria que foram definidas ao longo do periodo.
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Figura 4. Agroindustrias de base agricola: variacdo anual do volume, pregos reais e
faturamento das industrias agricolas acompanhadas
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No caso do aglcar, a expansdo esperada de 3,75% no faturamento anual é resultado
dos precgos 7,29% maiores, na comparac¢ado entre periodos iguais, contrapondo-se a queda de
3,30% da producdo esperada. Na atual safra, como pontuado, apesar de expectativas de
mudancas devidas as questdes tributarias, o mix de produg¢do continua favorecendo o etanol,
em detrimento do aglcar. No que se refere aos precos, a equipe Aglcar/Cepea aponta que,
apds uma tendéncia de alta no segundo semestre de 2021, esses cairam no primeiro més da
entressafra 2021/22, influenciados pela demanda doméstica desaquecida. Em fevereiro, a
apreciacdo do Real frente ao ddlar e a valorizacdo do petréleo deram suporte aos pregos do
acgucar, enquanto em margo houve novo recuo. No segundo trimestre do ano, as cotagGes
foram pressionadas pelo aumento da oferta do adogante e, no terceiro trimestre, novas
quedas refletiram o recuo da demanda e a expectativa de aumento no mix de producgdo para
o agucar pelas usinas de S3o Paulo.

Para a industria de 6leos vegetais, a expansdo do faturamento esperada (13,07%)
reflete os aumentos nos pregos reais (8,10%), na comparagao entre janeiro a setembro de
2021 e de 2022, e na produgdo esperada (4,60%). De acordo com a equipe Soja/Cepea, 0o
significativo aumento da demanda mundial por éleo de soja levou os precos do derivado a
patamares recordes no Brasil e nos Estados Unidos no primeiro trimestre do ano. A redugao
das exportagdes de dleo de girassol por parte da Ucrania (devido ao conflito com a Russia), a
escassez de 6leo de palma da Indonésia e a valorizagdo do petrdleo (aumenta o interesse por
biodiesel) agueceram a procura por 6leo de soja. No segundo trimestre de 2022, a menor
demanda por 6leo de soja para producado de biodiesel pressionou as cotagdes no decorrer de
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abril. Em maio, as cotag¢des foram impulsionadas pela baixa oferta e pela firme demanda,
sobretudo externa. Preocupacdes com a possivel menor oferta de 6leo de palma na Asia, a
valorizacdo do petréleo e a firme demanda mundial por dleo de soja impulsionaram as
cotac¢des do derivado no Brasil e nos Estados Unidos, que operaram em patamares recordes
em maio. Em junho, o éleo se desvalorizou, influenciado pelas retragdes nos precos do dleo
de palma e do petréleo no mercado externo, além da menor demanda para producdo de
biodiesel no Brasil. No terceiro trimestre do ano, as cotac¢des registraram queda novamente.
O movimento baixista se deveu a desvalorizacdo do petrdleo, ao avango do acordo entre
Russia e Ucrania para liberagao de parte dos produtos em armazéns ucranianos pelo Mar
Negro, as estimativas de menor demanda externa e interna (sobretudo para biodiesel) e a
desvalorizacdo do Real frete ao ddlar.

Para as industrias téxtil e de vestudrio, as quedas esperadas no faturamento (-3,67%
e -1,45%, respectivamente) refletem especialmente a menor producao esperada para o ano.
De modo geral, o desempenho dessas industrias tende a ser diretamente influenciado pelas
perspectivas da economia brasileira, que estd em um contexto de baixo crescimento,
denotado pelas condig¢des financeiras mais restritivas, pelo consumo prejudicado pelo atual
processo inflaciondrio e pela geracdo de empregos mais lenta — apesar da reducdo da taxa
de desemprego divulgada recentemente pelo IBGE. Ademais, para além dos impactos
sentidos pelo lado da demanda, pelo lado da oferta, as industrias tém sofrido pressoes de
custo.

Em relacdo as agroindustrias de base pecuadria, conforme exibe a Tabela 4, espera-se
sutil crescimento do faturamento anual das industrias de abate e preparacdo de carnes e
pescados e avango mais expressivo da de laticinios. Para a industria de couro e cal¢ados, por
sua vez, a projecdo indica reduc¢do do seu faturamento.

Tabela 4. Agroindustrias de base pecudria: variagdo anual do volume, precos reais e
faturamento das industrias pecudrias acompanhadas

Abate e preparagao

Couro e calgados Laticinios
carnes e pescado
Valor -1,72 0,91 14,46
Preco -0,39 -3,44 21,12
Quantidade -1,88 4,43 -5,50

Na industria de abate e preparagdo de carnes e pescado, a projec¢do indica sutil
crescimento de 0,91% do faturamento anual, resultando do aumento de 4,43% da producao
anual esperada, uma vez que houve queda de 3,44% dos pregos reais na comparagao entre
periodos iguais. Em relagdo a carne bovina, a desaceleragdo da demanda interna tem
pressionado os precos da carcaca. Como resposta ao alto patamar de precos em oposicao ao
enfraquecimento do poder de compra, os consumidores recorrem as alternativas mais
baratas, como a carne suina e avicola. Em relagao a carne suina, a queda dos precos é
atribuida ao aumento da oferta da carne no mercado doméstico, enfraquecimento da
demanda doméstica e a desaceleracdo do ritmo de embarques no front externo. J4 em
relacdo a carne avicola, o prego médio tem se mantido estdvel ao longo do ultimo trimestre,

embora, em relagdo ao mesmo periodo de 2021, apresente queda.
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Para a industria de laticinios, a projecdo indica crescimento de 14,46% do
faturamento anual da atividade, como resultado do avan¢co dos pregos reais, que
aumentaram 21,12% na comparagdo entre periodos iguais. Por sua vez, espera-se reducdo
de 5,5% da producdo anual. De acordo com a equipe Leite/Cepea, os estoques enxutos até
julho impulsionaram os precos dos derivados lacteos de maneira expressiva ao longo do
periodo. Com isso, o consumo de derivados apresentou reducdo importante, sobretudo a
partir de agosto e, consequentemente, os precos dos lacteos passaram a se desvalorizar
desde entdo. Adicionalmente, o aumento das importacdes de derivados e a recuperacdo da
producdo nacional tém elevado o volume de oferta doméstica e, com isso, vao se formando
estoques e pressionando ainda mais os precos.

SEGMENTO DE SERVICOS: PIB dos agrosservigos reduz na parcial do ano

O PIB dos agrosservigos do agronegdcio brasileiro reduziu 2,27% no terceiro
trimestre e, com isso, acumulou queda de 5,17% nos nove primeiros meses de 2022. No ramo
agricola, o PIB recuou no trimestre (3,15%) e no periodo (5,79%). No ramo pecuario, houve
alguma reacdo do PIB no terceiro trimestre (+0,39%), puxada pelos bons resultados a
montante; mas, ainda assim, no acumulado do ano o PIB dos servicos pecudrios reduziu
3,32% (Tabelas 1 e 2).

Esse desempenho baixista dos agrosservicos reflete os resultados a montante nas
cadeias, seja em termos de volume de producdo — menor producdo de diversos produtos
agropecudrios e agroindustriais, como soja, cana, arroz, leite e derivados lacteos, suinos,
moveis, téxteis e vestuarios, entre outros — ou em termos de margens, tendo em vista os
avancos dos custos verificados em diversos segmentos, como discutido ao longo desse
relatdrio. Esse contexto implica uma menor demanda por servicos como comércio,
transporte e armazenagem e outros, como servigos financeiros, de comunicagao, juridicos,
contabeis etc.

CONCLUSOES

O PIB do agronegdcio alcancou recordes sucessivos em 2020 e em 2021, com esse
biénio se caracterizando como um dos melhores da histéria recente do agronegdcio
brasileiro. Ja em 2022, o PIB do setor teve recuos sucessivos ao longo dos trés primeiros
trimestres do ano e, com isso, reduziu 4,28% no acumulado de janeiro a setembro. Como
discutido nos relatdrios anteriores, o principal fundamento para esse cenario é a forte alta
dos custos com insumos no setor, tanto na agropecudria quanto nas agroinddstrias, que tem
corroido o PIB ao longo das cadeias.

Considerando-se os desempenhos parciais da economia brasileira e do agronegécio,
estima-se que a participagdo do setor no total fique em por volta de 25% em 2022, pouco
abaixo dos 27% registrados em 2021 — isso porque, a queda este ano se verifica frente ao
patamar recorde de PIB alcangado em 2021. Especificamente, o PIB no acumulado de janeiro
a setembro apresentou queda importante no ramo agricola (5,69%) e modesta redu¢do no
ramo pecuario (0,24%). Ja pela perspectiva dos segmentos, apenas o PIB dos insumos cresceu
no periodo (25,33%), com redugbes acumuladas nos segmentos primario (11,93%),
agroindustrial (0,79%) e de agrosservicos (5,17%).

O resultado negativo do PIB do ramo agricola decorreu especialmente da forte alta
dos custos com insumos para a producdo agricola (dentro da porteira), como fertilizantes,
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defensivos, combustiveis, sementes e outros. Esse avanco dos custos esta superando em
grande medida o crescimento estimado do faturamento: considerando-se a média
ponderada das diversas culturas acompanhadas, espera-se aumento real de 9,52% do
faturamento anual agricola; ja para o custo com insumos, estima-se aumento expressivo de
53,3%. Ademais, o PIB agricola também segue pressionado pela reducdo da producdo em
culturas importantes, especialmente soja e cana-de-agucar. Além dessas duas atividades, que
detém peso expressivo no PIB, estima-se menor producdo no ano para o arroz, a batata, o
fumo, a mandioca, o tomate, a uva e a madeira em tora.

No caso da agroindustria de base vegetal, a modesta queda do PIB no periodo
também reflete o avanco dos custos (das matérias-primas agricolas e de outros custos
industriais) de forma mais intensa que o avanco do valor da producdo. Além disso, o PIB
agroindustrial também tem sido pressionado negativamente pela redugdo da produgao
(frente a do ano passado) em setores relevantes — como as industrias de base florestal
(produtos de madeira, méveis de madeira e papel), téxtil-vestuarista e agucareira.

Por sua vez, esse estreitamento das margens nos segmentos a montante, aliado as
menores producdes em setores agricolas e industriais relevantes, explica a queda do PIB dos
agrosservicos do ramo da agricultura de janeiro a setembro. Ainda nesse ramo, apenas para
o PIB houve alta, um reflexo dos aumentos dos precos dos insumos agricolas, conforme ja
mencionado.

No ramo pecudrio, houve reducdes do PIB para todos os segmentos, exceto o
primario, no acumulado de janeiro a setembro. No segmento primario pecudrio, a alta
decorreu de algum aumento do valor bruto da producgdo (producdo maior e pregos
levemente maiores frente a 2021), somado a reduc¢do dos custos com insumos; nesse ultimo
caso, em relacdo ao patamar expressivamente elevado alcangcado em 2021. A reducdo de
precos de racGes e medicamentos, ao passo que tem favorecido o PIB primario pecuario,
também explica a queda do PIB do segmento de insumos do ramo.

A retracdo do PIB da agroindustria da pecuaria, por sua vez, reflete o aumento dos
custos industriais a taxas superiores as do crescimento esperado para o faturamento, o que
deve decorrer de uma demanda por proteinas ainda enfraquecida no Brasil, o que dificulta o
repasse pela industria desse aumento dos custos. As quedas na agroindustria e nos insumos,
por sua vez, pressionaram também o PIB dos agrosservigos do ramo pecuario.
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ANEXO | — EVOLUCAO MENSAL DO PIB DO AGRONEGOCIO

Al) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIA(;AO MENSAL E ACUMULADO DO PERIODO
(EM %)
AGRONEGOCIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
set/21 2,96 -1,17 -1,36 -1,38 -1,14
out/21 4,43 -1,76 -0,03 -0,77 -0,68
nov/21 4,28 -3,16 -0,75 -1,79 -1,68
dez/21 3,60 1,38 0,31 0,48 0,84
jan/22 3,97 -1,85 0,32 -0,47 -0,33
fev/22 2,76 -0,24 -0,16 -0,35 -0,09
mar/22 4,18 -0,20 -0,08 -0,18 0,14
abr/22 4,60 -3,08 0,27 -0,43 -0,61
mai/22 3,23 -2,10 -0,07 -0,76 -0,68
jun/22 1,47 -1,33 -0,26 -0,81 -0,70
jul/22 -0,42 -1,84 0,04 -0,65 -0,84
ago/22 1,66 -1,24 -0,48 -1,14 -0,84
set/22 1,52 -0,71 -0,36 -0,50 -0,41

Acumulado (jan-set) 21,94 -8,51 0,01 -2,97 -2,25

RAMO AGRICOLA

Més Insumos Priméario IndUstria Agrosservicos Total
set/21 3,64 -0,66 -1,03 -0,67 -0,61
out/21 5,89 -1,47 0,54 0,01 -0,05
nov/21 6,03 -3,81 -0,08 -0,99 -1,24
dez/21 5,68 1,45 0,59 0,90 1,19
jan/22 5,43 -3,26 0,70 -0,09 -0,20
fev/22 3,84 -0,26 -0,08 -0,30 -0,03
mar/22 5,67 -0,65 -0,21 -0,40 0,01
abr/22 6,17 -4,57 0,53 -0,25 -0,58
mai/22 4,39 -3,80 0,01 -0,86 -0,95
jun/22 2,19 -1,85 -0,23 -0,85 -0,79
jul/22 0,13 -3,14 -0,11 -1,14 -1,34
ago/22 2,59 -2,65 -0,24 -0,97 -0,97
set/22 2,37 -1,89 -0,66 -1,08 -0,98

Acumulado (jan-set) 31,03 -13,62 0,71 -2,72 -2,52

RAMO PECUARIO

Més Insumos Primério Industria Agrosservigos Total
set/21 1,64 -2,25 -2,55 -3,11 -2,52
out/21 1,53 -2,32 -2,21 -2,71 -2,31
nov/21 0,63 -1,52 -3,32 -3,81 -2,75
dez/21 -0,91 1,29 -0,65 -0,40 -0,01
jan/22 -0,69 0,71 -1,50 -1,72 -0,71
fev/22 -0,32 0,09 -0,44 -0,45 -0,27
mar/22 -0,61 0,77 0,58 0,54 0,54
abr/22 -0,56 -0,25 -0,89 -0,99 -0,69
mai/22 -0,18 1,02 -0,43 -0,43 0,11
jun/22 -0,14 -0,20 -0,38 -0,68 -0,43
jul/22 -1,47 0,59 0,76 0,82 0,57
ago/22 -0,90 1,37 -1,57 -1,64 -0,49
set/22 -0,76 1,51 0,99 1,23 1,16

Acumulado (jan-set) -2,48 2,16 -3,02 -3,70 -1,45

FONTE: CEPEA/USP E CNA
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A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPACOES DOS SEGMENTOS (EM %)

AGRONEGOCIO

Més Insumos Primaério Indlstria Agrosservicos Total
set/21 5,3% 30,5% 21,8% 42,4% 100,0%
out/21 5,5% 29,7% 22,2% 42,6% 100,0%
nov/21 5,7% 28,9% 22,6% 42,8% 100,0%
dez/21 5,7% 28,9% 22,6% 42,9% 100,0%
jan/22 9,4% 24,0% 24,4% 42,1% 100,0%
fev/22 8,7% 26,1% 23,4% 41,9% 100,0%
mar/22 8,8% 26,6% 22,9% 41,7% 100,0%
abr/22 9,2% 25,2% 23,4% 42,2% 100,0%
mai/22 9,2% 25,0% 23,6% 42,2% 100,0%
jun/22 8,8% 25,3% 23,6% 42,2% 100,0%
jul/22 8,4% 25,3% 23,9% 42,5% 100,0%
ago/22 8,3% 25,6% 23,8% 42,3% 100,0%
set/22 8,1% 25,8% 23,7% 42,3% 100,0%

RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
set/21 4,7% 29,0% 23,6% 42,7% 100,0%
out/21 5,0% 28,1% 24,0% 42,9% 100,0%
nov/21 5,2% 27,1% 24,6% 43,1% 100,0%
dez/21 5,3% 27,0% 24,6% 43,1% 100,0%
jan/22 10,3% 18,6% 27,4% 43,7% 100,0%
fev/22 9,3% 22,1% 25,9% 42, 7% 100,0%
mar/22 9,6% 23,0% 25,2% 42,2% 100,0%
abr/22 10,1% 21,1% 25,9% 42,8% 100,0%
mai/22 10,1% 20,7% 26,2% 43,0% 100,0%
jun/22 9,6% 21,2% 26,2% 42,9% 100,0%
jul/22 9,1% 21,2% 26,6% 43,1% 100,0%
ago/22 9,0% 21,3% 26,6% 43,1% 100,0%
set/22 8,8% 21,6% 26,5% 43,1% 100,0%

RAMO PECUARIO

Més Insumos Primario Indastria Agrosservigos Total
set/21 7,0% 34,9% 16,5% 41,5% 100,0%
out/21 7,0% 34,4% 16,7% 41,9% 100,0%
nov/21 7,0% 34,4% 16,8% 41,9% 100,0%
dez/21 6,7% 34,4% 16,8% 42,1% 100,0%
jan/22 6,7% 40,8% 15,2% 37,3% 100,0%
fev/22 6,6% 38,3% 15,8% 39,2% 100,0%
mar/22 6,4% 37,3% 16,2% 40,2% 100,0%
abr/22 6,5% 37,1% 16,2% 40,3% 100,0%
mai/22 6,4% 37,3% 16,1% 40,1% 100,0%
jun/22 6,5% 37,0% 16,2% 40,2% 100,0%
jul/22 6,3% 36,6% 16,4% 40,7% 100,0%
ago/22 6,3% 37,4% 16,2% 40,2% 100,0%
set/22 6,2% 37,2% 16,2% 40,4% 100,0%

FONTE: CEPEA/USP, CNA E FEALQ

A3) PIB VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*

PIB Volume do Agronegdcio

Insumos Priméario Industria Agrosservigos Total
Agronegécio 2,41 -1,21 1,48 1,53 0,78
Ramo Agricola 4,20 -2,44 0,17 -0,44 -0,58
Ramo Pecuério -1,75 1,57 7,05 7,41 4,73

Fontes: Cepea/USP e CNA. *dados de junho

® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegdcio trata-se do PIB do agronegdcio calculado
pelo critério de precos constantes. Resulta, portanto, a variacdo apenas do volume
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de producao. Este é o indicador de PIB comparavel as variacdes apresentadas pelo
IBGE.
A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatério PIB do Agronegdcio Brasileiro é uma publicagdo mensal resultante da
parceria entre o Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada (CEPEA), da Esalg/USP,
a Confederacdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA) e a Fundac¢do de Estudos Agrarios
Luiz de Queiroz (FEALQ). O agronegdcio é entendido como a soma de quatro segmentos:
insumos para a agropecudria, producdo agropecuaria basica (ou primaria), agroindustria
(processamento) e agrosservicos — como na Figura que segue. A anadlise desse conjunto de
segmentos é feita para o ramo agricola (vegetal) e para o pecudrio (animal). Ao serem
somados, com as devidas ponderac¢des, obtém-se a andlise do agronegdcio.

Servicos

iy ' Agropecuaria .

Pelo critério metodoldgico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido pela
Otica do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.
Ademais, avalia-se o VA a precos de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegdcio brasileiro refere-se, portanto, ao
produto gerado de forma sistémica na producdo de insumos para a agropecuaria, na
producdo primdria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneragao dos
fatores de produgdo (terra, capital e trabalho).

Apds estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolucdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de precos e producdo de
instituicdes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimacdo anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas mensais das previsGes anuais, consideram-se informacgdes a respeito
da evolugdo do Valor Bruto da Producdo (VBP) e do Consumo Intermedidrio (Cl) dos
segmentos do agronegdcio. Pela evolugdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o crescimento
do valor adicionado pelo setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os calculos do PIB do agronegécio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes éticas:

. PIB-renda_Agronegdcio (equivale ao PIB divulgado anteriormente pelo Cepea):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no calculo variagées de volume e de pregos
reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.
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o PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de pregos constantes.
Resulta dai a variacdo apenas do volume de producdo. Este é o indicador de PIB comparavel
as variacOes apresentadas pelo IBGE.

Mensalmente, o foco de analise principal é o PIB-renda Agronegdcio, que reflete a
renda real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado
apenas como PIB do Agronegdcio ao longo deste relatério. Destaca-se que as taxas
calculadas para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto
para as quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsdo de
safra para o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatdrio considera os dados disponiveis —
precos observados e estimativas anuais de producdo — até o seu fechamento. Em edi¢des
futuras, ao serem agregadas informacGes mais atualizadas, hd a possibilidade, portanto, de
ocorrer alteracdo dos resultados, tanto no que se refere ao més corrente, como também ao
gue se refere a meses e anos passados. Recomenda-se, portanto, sempre o uso do relatério
mais atualizado. Para uma andlise mais detalhada dos aspectos metodoldgicos, bem como
dos resultados dos demais indicadores (PIB volume, Consumo Intermedidrio, etc.) ver
http://www.cepea.esalq.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx
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