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AGROPECUARIA SEGUE EM ALTA, AMENIZANDO A
RETRACAO DO AGRONEGOCIO

O Produto Interno Bruto (PIB) do agrone-
gaocio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avangados em Economia Apli-
cada (Cepea), da Esalg/USP, em parceria
com a Confederacdo da Agricultura e Pe-
cuaria do Brasil (CNA), registrou queda
de 1,44% de janeiro a julho de 2017. Os
segmentos da agroindustria, de insumos

e agrosservicos recuaram 3,46%, 1,69%
e 2,47%, respectivamente. Por outro
lado, o segmento primario segue com
alta de 2,63% no acumulado do periodo
(Tabela 1). Especificamente na avaliacdo
mensal, que compara o valor até julho
com o verificado no més anterior, os re-
sultados foram negativos para todos os

segmentos (Tabela 1).

Na configuracdo deste contexto, segue
preponderante a queda de precos reais,
em meédia, dos produtos acompanhados
nos segmentos primario e agroindustrial,
conforme dados que serdo detalhados ao
longo deste relatorio.

Tabela 1. PIB do Agronegocio: Taxa de variacdo mensal e acumulada no periodo (%)

jul/17

-0,17%

-0,80% -0,16%

-0,45% -0,46%

‘ Acumulado (jan-jul/2017)

-1,69%

2,63% -3,46%

-2,47% -1,44%

Fonte: Cepea/USP e CNA.

Os resultados desagregados por ramo
(agricola e pecuario), mensais e acumu-
lado do periodo, sdo apresentados nas
Tabelas 2 e 3. No ramo agricola, assim
como se observou na analise agregada
do agronegdcio, apenas o segmento pri-
mario registrou elevacdo entre janeiro
e julho (5,02%). Tal crescimento ndo foi
suficiente para se sobrepor as reducgdes

verificadas nos segmentos de insumos,
agroindustria e agrosservigos, resultan-
do em baixa de 1,05% do PIB do ramo no
periodo (Tabela 2).

O resultado positivo observado no seg-
mento primario da agricultura decorre
da maior producdo prevista para o ano
(+14,29%, na média ponderada dos

produtos acompanhados), enquanto os
precos reais seguiram em forte retracdo
(-11,61%), na comparacdo dos primei-
ros sete meses do ano frente ao mesmo
periodo de 2016. Na avaliagdo mensal,
todos os seguimentos do ramo apresen-
taram baixas.

Tabela 2. Ramo Agricola: Taxas de variacdo mensal e acumulada no periodo (%)

jul/17

0,09%

-0,53% -0,09%

-0,40% 034% |

‘ Acumulado (jan-jul/2017)

-2,93%

5,02% -3,59%

-2,43%

1,05% |

Fonte: Cepea/USP e CNA.

No ramo pecuario, de janeiro a julho,
apenas o segmento de insumos registrou
crescimento (0,57%). Os demais (prima-
rio, industria e servicos) encolheram no

acumulado do ano. Ja em julho, todos os
segmentos apresentaram retracdo, confor-
me destacado na Tabela 3. Como no ramo
agricola, os pregos exerceram pressao so-

bre os resultados também no ramo pecua-
rio mas, nesse caso, sem o contraponto do
acréscimo no volume de producdo.

Tabela 3. Ramo Pecuario: Taxas de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)

| jul/17

-0,58%

-1,33%

-0,39%

-0,56%

0,75% |

‘ Acumulado (jan-jul/2017)

0,57%

-2,08%

-3,01%

-2,57%

2,36% |

Fonte: Cepea/USP e CNA.
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SEGMENTO DE INSUMOS: Atividades de Maquinas
agricolas e Racoes seguem em alta

O segmento de insumos do agronegdcio
recuou 1,69% nos primeiros sete meses
de 2017, e, entre junho e julho, a baixa
foi de 0,17%. A projecdo de desempe-
nho para todo o ano, comparativamen-
te a 2016, segue negativa em 2,88%".
De modo geral, as atividades relaciona-
das ao ramo agricola (exceto maquinas)
pressionaram o segmento, enquanto o

segmento de insumos pecuarios regis-
trou crescimento, puxado pela maior
quantidade produzida de ragdes para
animais.

Dentre as industrias do segmento de in-
sumos acompanhadas, projeta-se cres-
cimento no faturamento para maquinas
agricolas (24,52%), racoes (1,22%) e leve

alta em medicamentos para animais
(0,16%). Por outro lado, foram estimadas
contragdes para as atividades de fertili-
zantes (-12,26%) e defensivos (-15,87%).
A Figura 1 a seguir apresenta a variacdo
anual estimada do volume, precos reais
e faturamento das industrias de insumos
acompanhadas pelo Cepea.

Figura 1. Insumos: Variagao (%) anual do volume, dos precos e do faturamento —
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Fonte: Cepea/USP e CNA (ela

Conforme dados apresentados na Fi-
gura 1, o forte crescimento de produ-
¢do da industria de maquinas agricolas
segue em destaque, com 26,20% de
alta projetada para 2017. Conforme ja
destacado em relatorios anteriores, a
industria de maquinas neste ano vem
se beneficiando da safra recorde no
campo e da recuperacdao da confianca
dos produtores, o que tém incentivado
investimentos e, dessa forma, impulsio-

2017/2016 com precos até julho/2017

-1,3

-2 1
-10 8
-15,9
Defensivos Maquinas agricolas Ragdes
B Valor MPreco M (Quantidade

0,2 0,6

0,5

Medicamentos para
animais

borado a partir de dados do IBGE, FGV, Anda e Sindiragdes).

nado a produc¢do no periodo avaliado.

Ja na indUstria de fertilizantes, os resul-
tados tém sido pressionados por cota-
¢Oes mais baixas (12,11%), na compa-
racdo de janeiro a julho de 2017 com
o mesmo periodo de 2016. De acordo
com pesquisadores da equipe Custos
Agricolas/Cepea, a pressdo nos pregos
reais dos principais fertilizantes neste
periodo adveio, principalmente, da bai-

xa na cotagdo do ddlar, com relagdo ao
mesmo periodo em 2016, e da alta ofer-
ta de fosfatados e potdssicos no merca-
do internacional.

Para os defensivos, precos e produgdo
em baixa pressionaram os resultados.
Para a reducdo das cotacGes influencia-
ram, além da reducdo cambial, os altos
estoques de passagem (que vem se acu-
mulando desde 2015).

SEGMENTO PRIMARIO: Volume de produg&o

O segmento primario do agronegdcio
apresentou resultado negativo entre ju-
nho e julho (-0,80%), mas seguiu acumu-
lando alta de 2,63% nos primeiros sete
meses de 2017. Tal avancgo segue atrelado
ao desempenho do segmento primario
do ramo agricola, para o qual o resulta-
do acumulado foi positivo em 5,02%. No
ramo pecuario, por sua vez, foi registrada
retracdo de 2,08% no segmento para o
periodo (Tabelas 2 e 3). No ano, a expec-
tativa é de crescimento de 4,54% para o
segmento primario do agronegdcio, com

sustenta crescimento

alta de 8,76% para a agricultura e baixa de
3,55% para a pecudria®. Estes resultados
estdo associados ao comportamento de
precos no periodo, previsdo de volumes
de producdo e faturamentos das culturas
agricolas e atividades pecuarias em 2017,
conforme Figuras 2 e 3 e Tabela 4 (que se-
rdo apresentadas a seguir).

Como ja ressaltado em relatdrios anterio-
res, o PIB do segmento primario agricola
tem sido impulsionado pelo forte cresci-
mento da producgdo, estimado em 14,29%

para 2017. Por outro lado, os pregos agri-
colas seguem em retracdo, movimento
gue tem se acentuado ao longo do ano.
Na comparacgdo entre janeiro a julho de
2017 e o mesmo periodo do ano anterior,
a baixa real nos precos médios do seg-
mento foi de 11,61%. De forma similar,
para o segmento primario da pecuaria, 0s
menores precos (-5,17%, em média) tém
pressionado os resultados, enquanto que,
para a producdo, espera-se ligeiro cresci-
mento de 0,62% no ano.

1Os resultados estimados mensais e do acumulado estdo na Tabela 1. J& a projecdo para 2017 esta na Figura 5 do Anexo |.
2Para as projecdes anuais do segmento primario, tanto do ramo agricola como pecudrio, ver Figura 5 do Anexo .



Dentre as culturas do segmento primario
agricola acompanhadas pelo Cepea, es-
pera-se crescimento do faturamento em
2017 para: algodao, arroz, banana, cana-

-de-agucar, feijdo, fumo em folha, laran-
ja, mandioca, uva e lenha e carvdo. Ja as
culturas para as quais se espera queda no
faturamento sdo: batata, cacau, café, ce-
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bola, milho, soja, tomate, trigo e madeira
em tora (para celulose ou outras finalida-
des) — Figura 2 e Tabela 4.

Figura 2. Agricultura: Variagéo (%) anual do volume, dos precos e do faturamento —
2017/2016 com precos de jan a jul/2017
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea, Seagri/BA, Udop)

Tabela 4. Agricultura: Variacao (%) anual do volume, dos precos e do faturamento —
2017/2016 com precos de jan a jul/2017

Algoddo Arroz em Café bene- | Cana-de- Fumo em
Itens EERENE] Batata Cacau Cebola Feijdo
em pluma casca ficiado -agucar folha

Valor 0,1 9,7 4,4 -70,3 -30,0 -16,7 7,2 -46,3 9,1 7,7
Preco 1,2 -5,6 10,5 -71,7 -33,1 -6,1 9,0 -50,2 25,0 -0,9
e 18,6 16,3 35 51 47 11,3 -1,7 7,8 35,2 28,8
dade
) ) \YELEE! Madeira
Itens Laranja I\/Iand/|oca Milho Soja Trigo em Uva téra (exc. | tora- Ce- Lenha e
(raiz) grao carvao
Cel.) lulose

Valor 29,9 39,4 -16,6 -4,7 -24,6 -43,4 26,1 -3,6 -2,0 6,7
Preco 21,5 59,4 -43,2 -20,3 -37,0 -26,6 -19,3 -3,4 -7,8 -5,7
3552 " 63 12,6 46,9 19,5 196 229 56,2 0,2 6,3 13,1

Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea, Seagri/BA, Udop).

Dentre as culturas com crescimento
do faturamento, destaca-se a cana-de-
-agUcar, cuja a variacao positiva no fatu-
ramento é reflexo do crescimento real
dos precos avaliados até julho (9,01%),
enquanto que a projecdo da produgdo
é de queda anual de 1,65%. Segundo
informagdes da Conab, a conversdo da
area de producdo canavieira para outras
atividades, e até algumas limitagGes re-
lacionadas a mecanizacdo, foram as prin-
cipais causas da queda de producdo nas
regides Sudeste e Sul — principais regides
produtoras no pais-, que apresentaram
queda na drea de produgdo com relagdo
a safra passada.

Para o algoddo, o resultado positivo no
faturamento foi puxado pela previsdo

de aumento na quantidade produzida
(18,64%) para o ano, bem como pelo au-
mento nas cotagdes reais em 1,22% na
comparacao entre periodos. Segundo a
Conab, foram as boas condi¢des clima-
ticas que propiciaram este bom volume
de safra. J& com relacdo a pregos, ape-
sar da alta acumulada no periodo, espe-
cificamente em julho o valor da pluma
apresentou recuo no mercado, devido,
principalmente, a retragdo compradora,
que fez diminuir a liquidez em perfodo
conjunto ao avanco da colheita da safra
2016/07, que elevou a oferta, de acordo
analises da equipe Algoddo/Cepea.

Na cultura da laranja, destaca-se a alta
nos precos reais (21,47%) na compa-
racdo entre janeiro a julho de 2017,

frente ao mesmo periodo de 2016, em
conjunto do crescimento observado na
estimativa da producdo anual (6,91%).
Segundo a equipe Hortifruti/Cepea, o
processamento de laranjas precoces da
safra 2017/18 foi intensificado em julho
nas industrias, o que reduziu a disponibi-
lidade no mercado e manteve o patamar
de precos.

No caso do feijdo, a elevacdo no fatu-
ramento anual é reflexo da projecdo de
acréscimo na producdo de 35,23% para
o ano de 2017, conjuntamente do au-
mento nos precgos reais em 25,02% na
comparacdo entre os periodos. De acor-
do com o levantamento de safra da Co-
nab, a cultura do feijdo teve incremento
da drea semeada em todas as safras (pri-



meira, segunda e terceira safras) e em
todos os tipos (comum-cores, comum-
-preto e caupi), com excecdo apenas da
area de feijdo comum preto primeira
safra. Ainda segundo a Companbhia, o fei-
jdo segunda safra teve uma boa safra em
termos de produtividade em todas as re-
gides, com excecdo da Regido Sul, onde
0 excesso de chuva no momento da co-
Iheita reduziu a produtividade média da
cultura.

Para a cultura da mandioca, a alta nos
precos reais (59,44%) refletiu em varia-
¢do positiva do faturamento anual para
a atividade, apesar de a produgdo ter
perspectiva de recuo de 12,58% a.a. Se-
gundo a equipe Mandioca/Cepea, con-
trariamente ao ocorrido na safra passa-
da, neste ano a produgdo da cultura, que
ja é concentrada em poucos produtores,
ocorreu em safra mais curta, o que man-
teve os pregos da mandioca em patama-
res elevados.

J& entre as culturas para as quais se es-
pera reducdo do faturamento anual,
destaca-se o café, atividade para a qual
se estima queda de 11,30% na producdo
no ano, concomitantemente a redugdo
de 6,14% nas cotagOes reais, na compa-
racdo entre janeiro a julho de 2017 fren-
te ao mesmo periodo de 2016. Segundo
informacgdes da Conab, o ciclo de biena-
lidade negativa ainda é a causa principal
da queda no desempenho da cultura,
destacando-se as quedas de producgdo
em Minas Gerais, Sdo Paulo e Espirito
Santo e Goids. Em relagdo as cotagdes,
a equipe Café/Cepea constatou em julho
uma reagdo dos precos café arabica no
mercado, apesar da baixa verificada para
o periodo, impulsionados pela retragdo
dos produtores, que estiveram focados
na colheita, e pelas altas verificadas nas

cotacdes externas da variedade.

Quanto ao milho, a forte queda nos pre-
¢os reais (43,22%) de janeiro a julho de
2017, na comparagao com o mesmo pe-
riodo de 2016, pressionou o faturamen-
to esperado para a cultura, ainda que a
quantidade produzida tenha se elevado
em 46,87% no ano. Segundo a equipe
Grdos/Cepea, este movimento de que-
da de precgos foi sustentado pela gran-
de quantidade de produto no mercado,
acrescido de uma demanda interna bai-
xa. J& com relagdo a produgdo, o clima
mais seco em julho permitiu um bom
avancgo da colheita da segunda safra de
milho, principalmente na regido Centro-
-Sul do Pais, o que manteve pressao so-
bre os valores do cereal.

Para o trigo, a queda no faturamento
esta atrelada tanto a redugdo na expec-
tativa da produgdo, estimada em 22,91%
no ano, quanto a queda nas cotagoes
reais, de 26,64%. De acordo com a Co-
nab, a producdo apresenta decréscimo
para o ano devido aos baixos precos do
cereal na época de plantio, o que levou a
reducdo da drea de plantio, além da pre-
ocupacdo dos produtores com relagdo
ao clima, o que levou a expectativa de
reducdo da produtividade. Para precos,
segundo a equipe Grdos/Cepea, o mer-
cado interno vem apresentando baixa
liquidez, e os precos de comercializagdo,
muitas vezes, ndo tem coberto os custos
de produgdo.

No caso da soja, a queda do faturamento
esperado ocorre via menores pregos re-
ais (-20,26%) no acumulado dos sete pri-
meiros meses do ano (frente ao mesmo
periodo de 2016), ainda que a produgdo
apresente expectativa de alta (19,53%)
na previsdo para o ano. De acordo com
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a Conab, a alta produgdo desta safra esta
atrelada ao excelente desenvolvimento
da oleaginosa, com comportamento fa-
voravel do clima em praticamente todas
as regides do pais. Ja em relacdo a pre-
cos, segundo a equipe Soja/Cepea, em
julho os produtores apresentaram retra-
¢do na venda, no aguardo de melhores
precos, concomitantemente a um ritmo
acelerado dos embarques, o que resul-
tou em recuperacdo dos precos no més,
apesar da baixa acumulada no periodo.

Para a cebola, o resultado negativo no
faturamento foi puxado pela significativa
queda nos precos reais (50,16%), apesar
da previsdo de aumento na quantidade
produzida (7,84%) para o ano. Segun-
do a equipe Hortifruti/Cepea, a oferta
de cebola nos estados de Minas Gerais,
Goias e Sdo Paulo aumentou no més de
julho, devido ao maior ritmo de colheita.
A maior oferta de produto no mercado
pressionou ainda mais as cotac¢des do
produto.

No caso da batata, o recuo do fatura-
mento estd vinculado a forte queda nos
precos reais, de 71,73% na comparacdo
entre os sete primeiros meses do ano e
o mesmo periodo de 2016, enquanto a
projecdo da produgdo para o ano segue
em alta, de 5,15%. Segundo a equipe
Hortifruti/Cepea, as cotacdes da batata
registraram acentuada desvalorizagdo,
causada principalmente pela elevada
oferta do produto no mercado, levando
a pregos inferiores aos custos de produ-
¢do para alguns produtores.

Para o segmento primario da pecuaria,
dentre as atividades acompanhadas, ve-
rifica-se alta no faturamento para leite,
suinos e ovos, mas baixa para bovinos e
frango (para corte), conforme Figura 3.

Figura 3. Pecuaria: Variagdo anual estimada do volume, dos precos e
do faturamento (janeiro a julho/2017 em comparagao com
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Fonte: Cepea/USP e CNA.
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SEGMENTO INDUSTRIAL: PIB
agroindustrial segue em queda

O segmento industrial voltou a apresen-
tar retracdo em julho (-0,16%). Dessa
forma, no acumulado do ano o resul-
tado segue negativo (-3,46%, confor-
me Tabela 1). Tanto a industria de base
agricola quanto pecudria apresentaram
quedas no més, de 0,09% e 0,39%, res-
pectivamente. No acumulado de janeiro
a julho, os resultados também foram de
baixa para ambos os ramos (Tabelas 2
e 3). A projecdo anual permanece, por-
tanto, negativa para a agroindustria to-
tal (-5,87%), bem como para ambos os

segmentos que a compde: base agricola
(-6,08%) e pecuaria (-5,10%).

O faturamento da industria agricola

recuou 3,72%, o que reflete principal-
mente a baixa real de 3,99% nos precos

médios do segmento. Para a producao,
se estimou leve alta, de 0,28% (para a
média das indUstrias acompanhadas).

No caso da industria de base animal, o

recuo de 5,41% no faturamento decorre
de precgos 4,18% menores e do recuo de
1,28% na produgao.

No acompanhamento feito pelo Cepea
para a evolucdo do PIB, as industrias
de base agricola que tiveram desta-
que, com crescimento do faturamen-
to, foram: téxteis e vestuario (de base
natural), café, fumo, aglcar e outros
produtos alimentares. A projecdo para
as demais industrias acompanhadas é
de recuo no faturamento. O comporta-
mento das industrias agricolas analisa-
das com dados até julho/2017 é apre-
sentado na Figura 4.

Figura 4. Agroindustrias de base agricola: variaco anual estimada do volume, precos reais e faturamento
das industrias agricolas acompanhadas
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, FGV e Cepea)
Na industria agucareira, a alta refletiu o gue com redugdo de 6,1%, e, do mesmo  dade.

aumento de 0,8% dos precos e a expec-
tativa de elevagao da producdo em 1,8%.
Segundo a equipe Aglcar/Cepea, o clima
seco no estado de Sdo Paulo favoreceu a
colheita da cana e, consequentemente, a
producdo de aclcar nas usinas, que se-
guiu em ritmo acelerado. De acordo com
a Conab, as unidades de producdo sucro-
energéticas, particularmente as situadas
em Sdo Paulo, voltam a elevar seus inves-
timentos em projetos ligados a melhoria
da produtividade e maximizagdo na pro-
ducdo de agucar, buscando aproveitar o
bom momento dos pregos no mercado
internacional.

No mercado de biocombustiveis (eta-
nol), a produgdo estimada para o ano se-

modo, as cotacBes apresentaram queda
na comparagao entre periodos, de 11,2%.
Segundo a equipe Etanol/Cepea, até
julho, a firme demanda por etanol nas
distribuidoras e o aumento dos volumes
negociados no mercado ndo foram sufi-
cientes para conter a queda nos pregos.

Para as atividades de téxtil e vestudrio
de base natural, as elevacGes estimadas
para as quantidades produzidas foram
motivadoras do aumento no faturamen-
to, ja que houve queda leve nos precos na
comparagdo entre periodos. De acordo
com a equipe Algod3do/Cepea, em julho
as industrias do setor apresentaram baixo
ritmo de vendas de produtos derivado do
algoddo, impactando nos precos da ativi-

Para a industria do café, a expectativa
anual de produgcdo é de recuo, em 0,40%.
J& com relagdo aos precos, verifica-se
aumento de 12,4% (ja descontada a in-
flacdo). De acordo com a Associacdo
Brasileira da Industria de Café (Abic), a
indUstria de café no Brasil esta apreensiva
em relacdo ao cenario de pouca oferta de
grdo no mercado e busca pela importacdo
de outros paises para equilibrio da ofer-
ta. Segundo a equipe Café/Cepea, o clima
frio de julho atrasou o beneficiamento
dos graos, principalmente o processo de
secagem.

Com relacdo as indUstrias pecudrias, os
dados s3o apresentados na Tabela 5. E
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possivel observar que todas as indUstrias
apresentaram variagdao negativa na ex-
pectativa de faturamento anual.

Na indUstria do abate, a queda é resultado
tanto de baixa nos precos (4,5% na com-
paracdo entre janeiro a julho de 2017 e
2016) quanto na produgdo (1,2%, estima-

tiva anual). No caso da indUstria de latici-
nios, o faturamento em baixa é reflexo de
uma producdo anual estimada em queda
de 1,7%, juntamente a uma queda nas
cotacdes reais em 3,5% na comparagao
entre periodos. De acordo com a equipe
Leite/Cepea, o menor poder de compra
dos brasileiros tem afetado diretamente

e negativamente a demanda por lacteos
na ponta final da cadeia, com o mercado
no atacado e varejo apresentando dificul-
dades em manter seus fluxos de vendas
e, consequentemente, boas margens de
comercializacdo.

Tabela 5. Variagcdo anual estimada do volume, precos reais e faturamento das

industrias pecuarias acompanhas

Couro e calgados Abate e preparacgao carnes e pescado Laticinios
Valor -3,6 -5,7 -5,2
Preco -3,5 -4,5 -3,5
Quantidade -0,3 -1,2 -1,7

Fonte: Cepea/USP e CNA.

SEGMENTO DE SERVICOS: Agrosservicos recuam,
refletindo a baixa do segmento industrial

Como observado na Tabela 1, os agros-
servicos também recuaram em julho
(-0,45%), mantendo o movimento de re-
tragdo acumulada de janeiro a julho de
2017 (-2,47%). O resultado de baixa rela-

Estima-se que o PIB do Agronegécio Bra-
sileiro tenha recuado 1,44% nos primeiros
7 meses do ano. Esse resultado indica que
o setor tem sentido a queda de precos de
produtos com grande participacdo tanto
no segmento primario como no industrial.
Apesar de também sentir os efeitos da
queda de precos, a safra recorde de graos
garantiu expansdo de 2,63% ao segmento
primario (agropecudria), Unico segmento
do PIB a apresentar expansdo no acumu-
lado do ano. Ainda no segmento prima-
rio, a expansdo estimada no volume de
producdo é de 14,29% no ramo agricola e
0,62% no ramo pecudrio. J4 em termos de
precos, a estimativa é de queda:-11.61% e

ciona-se tanto ao ramo pecudrio, no qual
o PIB dos agrosservigos recuou 2,57% no
periodo, quanto ao agricola, em que teve
queda de 2,43%. Para o ano, projeta-se
retracdo de 4,20% para 0Ss agrosservicos,

CONCLUSOES

-5,17% respectivamente.

Para o ano de 2017, a expectativa é de
haja retracdo de-2,46% no PIB do agrone-
gdécio brasileiro diante de queda esperada
de-1,79% no PIB do ramo agricola e de
-4% no PIB do ramo pecudrio. Pela otica
dos segmentos, o primario deve crescer
4,54%, amenizando o efeito das retra-
¢Bes dos segmentos de insumos (-2,88%)
e agroindustrial (-5,87%), que se refletem
também sobre o segmento de agrosservi-
¢os (-4,20%).

J& com relagdo ao PIB-volume do agro-
negocio, calculado pelo critério de pre-

sendo-4,12% no ramo agricola e-4,36%
no pecuario®. Estes resultados acompa-
nham as quedas verificadas principal-
mente nos segmentos agroindustriais,
tanto agricola quanto pecuario.

¢os constantes- ou seja, considerando-se
apenas a variacdo do volume de producdo
- projeta-se crescimento de 5,81% para o
agronegdcio sendo 2,51% para insumos,
17,07% para primdrio, 3,59% para servigos,
e leve queda de 0,09% na indUstria (Tabela
A4 — Anexo ). A andlise desse resultado,
quando avaliada de forma conjunta com
o PIB do Agronegécio pela dtica da renda*
(conforme avaliado ao longo deste relato-
rio ), explicita o papel negativo da reducdo
real dos precos do agronegdcio, frente aos
demais pregos da economia, sobre a renda
gerada pelo setor.

3Para a projec¢do anual do segmento de agrosservicos, tanto do ramo agricola como pecuario, ver Figura 5 do Anexo |.

“ver nota metodoldgica no Anexo |, AS.
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ANEXO | - PROJEGOES ANUAIS, TABELAS DE DADOS E METODOLOGIA

A1) FIGURA 5. TAXAS (%) DE CRESCIMENTO DO PIB DO AGRONEGOCIO 2017/16
(DADOS DE JANEIRO A JULHO)

™ Ramo Agricola M Ramo Pecudrio W Agronegocio

10,0
88

8,0
6,0

4,5
4,0

2,0 10

0.0 | I
-2,0 I I I I I I I
-2,9
-4,0 '
’ -3,5
-4,1 -4,20
-5,1
-6,1 -5,9 44

_1'8 I
2,5
-4,0

Agrosservicos Total

6,0 -5,0

-8,0
Insumos Primario

Fonte: Cepea/USP e CNA.

Agroindustria

A2) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIAGAO MENSAL, ACUMULADO DO PERIODO E ANUAL (EM %)

AGRONEGOCIO
Insumos Primario Industria Agrosservicos
jan/17 0,34 1,36 -0,47 -0,09 0,21
fev/17 -0,31 1,35 -1,19 -0,74 -0,28
mar/17 0,40 1,00 -0,70 -0,38 -0,07
abr/17 -0,43 0,20 -0,41 -0,18 -0,18
mai/17 -0,59 0,39 0,14 0,25 0,20
jun/17 -0,93 -0,88 -0,73 -0,89 -0,86
jul/17 -0,17 -0,80 -0,16 -0,45 -0,46
Acumulado (jan-jul) -1,69 2,63 -3,46 -2,47 -1,44
Variagdao Anual -2,88 4,54 -5,87 -4,20 -2,46
RAMO AGRICOLA
Insumos Primario Industria Agrosservigos

jan/17 0,28 1,90 -0,50 0,00 0,34
fev/17 -0,35 2,03 -1,22 -0,59 -0,08
mar/17 -0,32 1,62 -0,78 -0,35 0,02
abr/17 -0,71 0,55 -0,43 -0,22 -0,14
mai/17 -0,81 0,32 0,01 -0,01 0,01
jun/17 -1,14 -0,94 -0,63 -0,89 -0,86
jul/17 0,09 -0,53 -0,09 -0,40 -0,34
Acumulado (jan-jul) -2,93 5,02 -3,59 -2,43 -1,05
Variacdo Anual -4,98 8,76 -6,08 -4,12 -1,79
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RAMO PECUARIO
Insumos Primario Industria Agrosservigos

jan/17 0,46 0,22 -0,37 -0,30 -0,12
fev/17 -0,25 -0,12 -1,10 -1,06 -0,75
mar/17 1,66 -0,31 -0,41 -0,45 -0,29
abr/17 0,05 -0,49 -0,32 -0,10 -0,26
mai/17 -0,19 0,63 0,62 0,78 0,64
jun/17 -0,56 -0,69 -1,06 -0,89 -0,85
jul/17 -0,58 -1,33 -0,39 -0,56 -0,75
Acumulado (jan-jul) 0,57 -2,08 -3,01 -2,57 -2,36
Variagdao Anual 0,97 -3,55 -5,10 -4,36 -4,00

Fonte: Cepea/USP e CNA.

A3) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPAGOES DOS SEGMENTOS (EM %)

AGRONEGOCIO
| e msumos | Primirio indistia __Agrosservigos | Total |

jan/17 0,05 0,31 0,28 0,36 1,00
fev/17 0,05 0,31 0,28 0,36 1,00
mar/17 0,05 0,31 0,28 0,36 1,00
abr/17 0,05 0,30 0,28 0,37 1,00
mai/17 0,05 0,28 0,27 0,41 1,00
jun/17 0,05 0,27 0,28 0,41 1,00
jul/17 0,05 0,27 0,28 0,41 1,00

RAMO AGRICOLA

e o | prmito s g | o

jan/17 0,05 0,31 0,30 0,34 1,00
fev/17 0,05 0,31 0,30 0,34 1,00
mar/17 0,05 0,31 0,30 0,34 1,00
abr/17 0,05 0,30 0,31 0,34 1,00
mai/17 0,04 0,27 0,30 0,39 1,00
jun/17 0,04 0,26 0,31 0,39 1,00
jul/17 0,04 0,26 0,31 0,39 1,00

RAMO PECUARIO

Insumos Primario Industria Agrosservigcos

jan/17 0,05 0,31 0,22 0,42 1,00
fev/17 0,05 0,31 0,22 0,41 1,00
mar/17 0,06 0,31 0,22 0,42 1,00
abr/17 0,06 0,30 0,22 0,42 1,00
mai/17 0,06 0,28 0,21 0,45 1,00
jun/17 0,06 0,29 0,21 0,45 1,00
jul/17 0,06 0,28 0,21 0,45 1,00

Fonte: Cepea/USP e CNA.
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A4) PIB VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*

Insumos

PIB Volume do Agronegocio

Primario Industria

Agrosservigos

Agronegécio 2,51 17,07 -0,09 3,59 5,81
Ramo Agricola 2,38 26,24 0,27 5,86 8,66
Ramo Pecuario 2,76 -0,55 -1,36 -1,01 -0,75
Fonte: Cepea/USP e CNA.
3 Nota técnica: O PIB Volume do Agronegdcio trata-se do PIB do agronegdcio calculado pelo critério de pregos constantes. Resulta,

portanto, a variacdo apenas do volume de produgdo. Este é o indicador de PIB comparavel as variagbes apresentadas pelo IBGE.

O Relatdrio PIB do Agronegdcio Brasilei-
ro é uma publicacdo mensal resultante
da parceria entre o Centro de Estudos
Avangados em Economia Aplicada (CE-
PEA), da Esalg/USP, e a Confederacdo da
Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA). O

Insumos nao
agropecuarios

Pelo critério metodolégico do Cepea/
Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é me-
dido pela otica do produto, ou seja, pelo
Valor Adicionado (VA) total deste setor
na economia. Ademais, avalia-se o VA a
precos de mercado (consideram-se os
impostos indiretos menos subsidios re-
lacionados aos produtos). O PIB do agro-
negocio brasileiro refere-se, portanto,
ao produto gerado de forma sistémica
na producgdo de insumos para a agrope-
cuaria, na producgdo primaria e se esten-
dendo por todas as demais atividades
que processam e distribuem o produto
ao destino final. A renda, por sua vez, se
destina a remunera¢do dos fatores de
producdo (terra, capital e trabalho).

Ap0ds estimado o valor do PIB do agrone-
gbcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para
evolugdo deste valor de modo a se gerar
uma série histérica, por meio de um am-
plo conjunto de indicadores de precos e
producdo de instituicGes de pesquisa e

A5) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

agronegocio é entendido como a soma
de quatro segmentos: insumos para a
agropecuaria, produgdo agropecudria
basica (ou primaria), agroindustria (pro-
cessamento) e agrosservigos — como na
Figura que segue. A analise desse con-

SERVIGOS

Agropecuaria

governamentais. Seja para a estimagao
anual do valor do PIB, ou para as rees-
timativas mensais das previsdes anuais,
consideram-se informacdes a respeito
da evolugdo do Valor Bruto da Produ-
¢do (VBP) e do Consumo Intermediario
(Cl) dos segmentos do agronegécio. Pela
evolugdo conjunta do VBP e do Cl, esti-
ma-se o crescimento do valor adiciona-
do pelo setor.

Com base nos procedimentos mencio-
nados e processos adicionais realizados
pelo Cepea, os célculos do PIB do agro-
negocio resultam em dois indicadores
principais, que retratam o comporta-
mento do setor por diferentes éticas:

e PIB-renda Agronegdcio (equivale ao
PIB divulgado anteriormente pelo Ce-
pea): reflete a renda real do setor, sen-
do consideradas no célculo variagGes de
volume e de pregos reais, sendo estes
deflacionados pelo deflator implicito do
PIB nacional.

junto de segmentos é feita para o ramo
agricola (vegetal) e para o pecuario (ani-
mal). Ao serem somados, com as devi-
das ponderacdes, obtém-se a andlise do
agronegocio.

Agroindustria

° PIB-volume Agronegocio: PIB do
agronegocio pelo critério de precos
constantes. Resulta dai a variagdo ape-
nas do volume de producdo. Este é o in-
dicador de PIB comparavel as variacGes
apresentadas pelo IBGE.

Mensalmente, o foco de analise principal
€ o PIB-renda Agronegdcio, que reflete
a renda real do setor. Por conveniéncia
textual, o PIB-renda do agronegdcio
é denominado apenas como PIB do
Agronegocio ao longo deste relatério.
Destaca-se que as taxas calculadas para
cada periodo consideram igual periodo
do ano anterior como base, exceto para
as quantidades referentes as safras agri-
colas, para as quais computa-se a previ-
sdo de safra para o ano (frente ao ano
anterior).

Importante também destacar que cada
relatorio considera os dados disponiveis
— precos observados e estimativas anu-
ais de produc¢do — até o seu fechamento.
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Em edicBes futuras, ao serem agregadas que se refere a meses e anos passados. dos demais indicadores (PIB volume,
informac8es mais atualizadas, hd a pos- Recomenda-se, portanto, sempre o uso Consumo Intermediario, etc.) ver http://
sibilidade, portanto, de ocorrer altera- do relatério mais atualizado. Para uma www.cepea.esalg.usp.br/br/pib-do-
¢do dos resultados, tanto no que se re- analise mais detalhada dos aspectos me-  -agronegocio-brasileiro.aspx S

fere ao més corrente, como também ao  todoldgicos, bem como dos resultados

Boletim PIB ¢ elaborado pela Coordenacdo do V CONFEDERACAO DA AGRICULTURA E
Nicleo Econdmico da Superintendéncia Técnica da N\ Wismvro PECUARIA DO BRASIL

CNN

CNA em parceria com o Centro de Estudos Avangados SGAN - Quadra 601 - Médulo K - Brasilia/DF

em Economia Aplicada (Cepea/Esalg-USP). (61) 2109-1419 | cna.comunicacao@cna.org.br

Responsaveis técnicos:
Bruno Barcelos Lucchi/ Renato Conchon/ Paulo André

Camuri Reproducao permitida desde que citada a fonte




